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UY BAN CHIYNG KHOAN NHA NU'&'C CAP GIAY CHIPNG NHAN CHAO BAN CHIPNG QUYEN CHi co
NGHIA LA HO SO’ DANG KY CHAO BAN CHIPNG QUYEN CUA TO CHU'C PHAT HANH DA DAP (NG
BU BIEU KIEN, THU TUC THEO QUY BINH CUA PHAP LUAT LIEN QUAN, KHONG HAM Y BAO BAM
VE NQI DUNG CUA BAN CAO BACH, KHONG HAM Y VIEC DAU TU VAO CHIPNG QUYEN pUQcC
BAO DAM HAY BIPQ'C THANH TOAN PAY BU CUNG NHU MUC TIEU, CHIEN LU¢C DAU TU,
PHWONG AN KINH DOANH CUA TO CH(FC PHAT HANH.

NHA PAU TU DU'Q'C KHUYEN NGH] NEN BOC KY VA HIEU CAC NQI DUNG QUY BINH & BAN CAO
BACH, BAC BIET LA PHAN CANH BAO RUI RO & TRANG 05 TRONG BAN CAQ BACH NAY VA CHU
Y -DEN CAC KHOAN PHi, LE PHI, THUE KHI GIAO DICH CHIPNG QUYEN CO BAM BAO.

GIA GIAO DICH CHUPNG QUYEN CO THE THAY BOI TUY VAO TINH HINH TH] TRUONG, NHA AU
T CO THE CHIU THIET HAI VE SO VON DAU TW VA CO THE MAT TOAN BO VON PAU TU-.

CAC THONG TIN VE KET QUA HOAT DONG CUA TO GHU'C PHAT HANH VA CAC CHUPNG QUYEN
PHAT HANH TRU'G'C BAY (NEU CO) CHi MANG TINH CHAT THAM KHAO VA KHONG CO Y NGHIA
LA VIEC BAU TU SE SINH L' CHO NHA PAU T,

CONGC CHU'NG KHOAN BAN VIET
(Giay phép thanh lap va Rgal s “‘%@ﬁg ly chimg khoan s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoén
Nha nurée cap lan dadNeg 342007, Gidy phép diéu chinh s6 01/GPDC-UBCK ngay

02/01/2020)

VIET CAPITAL u‘i‘.
SECURITIES
CHAO BAN CHUNG QUYEN ¢cO BAO DAM

(Gidy chirng nhén chao ban ching quyén so 6§ fCN— UB%( do Cha tich Uy ban Chimg
khoén Nha nwoc clp ngay ..

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE BUQ'C CUNG CAP TAI:

TO CHU’C CHAO BAN

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET
VIET Cs?c%ﬁ%@ Tru s& chinh
Thap Tai chinh Bitexco, Lau 15, 2 Hai Tridu, Quan 1,

Bia chi: Tp.HCM

Bién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website WWW.VCSC.Com.vN

Chi nhanh Ha Noi

Dia chf: 109 Tran Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Bién thoai: +84 (0)24 6262 6999 Fax: +84 (0)24 6278 2688

Phy trach cong bé théng tin:
Ho va tén: Ong Pinh Quang Hoan Chtre vu: Phé Tong Giam dbc
6 dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531

Thanh ph6 HS Chi Minh, thdng 03 ndm 2020
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CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET

(Gidy phép thanh Iap va hoat ddng cong ty chiing khoén s6 68/UBCK-GP do Uy ban Ching khoén
Nha nuoc cap lan déu ngay 06/11/2007, Giady phép diéu chinh s6 01/GPPC-UBCK ngay
02/01/2020)

VIET CAPITAL @.
SECURITIES
Bia chi: Tang 15, Thép tai chinh Bitexco, 2 Hai Tridu, Quan 1, Tp.H& Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website: www.vesc.com.vn
CHAO BAN CHIPNG QUYEN cO BAO bAM

Tén chirng quyén: ~ Chang quyén MWG/NCSC/M/AUT/AT

C6 phiéu Céng ty c¢d phan Dau tw Thé gi6i Di déng
(MWG)

Céng ty cb phan BAu tw Thé gidi Di déng

Tén (ma) chirng khoan co sé:

Té chirc phat hanh chirng khoan

co SO .

Loai chirng quyén (mua/ban): Mua

Kiéu thwc hién (chau AwMy): Chau Au

23;”%':'9 thire thwe hign ching Tidn mat — ddng Viét Nam

Thei han: 6 thang

Ngay dao han: Ngay tron 6 (sau) thang ké tir ngay phat hanh
Ty 1é chuyén déi: 5:1 (5 chiing quyén twong duong 1 ¢b phiéu)
Gia thuwe hién: 110.000 ddng

Gia trj tai san bao dam thanh toan:  T4i thiéu 6.000.000.000 ddng

Gia chao ban: Tir 2.000 doéng dén 8.000 ddng

Téng s6 lwong chao ban: 1.500.000 chitng quyén

Téng gia trj chao ban: Tir 3.000.000.000 ddng dén 12.000.000.000 ddng

TO CHUPC KIEM TOAN

j CONG TY TNHH PRICEWATERHOUSECOQOPERS VIETNAM

pwec

Dia chi: L&u 8, Saigon Tower, 29 Lé Duan, Quan 1, Tp.Hb Chi Minh
Pién thoai:  +84 (0)28 3823 0796
NGAN HANG NHAN KY QUY TAI SAN DAM BAO THANH TOAN

NGAN HANG TMCP DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
~ CN NAM KY KHO1 NGHIA

Dia chi: 66 Phé Blrc Chinh, Quéan 1, Tp.Hb Chi Minh
BIDV® Dién thoai:  +84 (0) 28 3821 8812
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NOI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUIRO

Nh& dau tw can doc ban cao bach nay va cdc tai liéu kém theo ¢& ndm virng céc néi dung clia
chirng quyén c6 bdo dam (CW), céc rdi ro di kém véi viéc dau tw vao chitng quydn c6 dam bao,
déng thdi danh gia sy phi hop cla khodn dAu tw vao san phdm chirng quyén c6 bao dam véi muc
tiéu dau tw va tinh hinh tai chinh clia minh. Nha dau tw dwec khuyén nghj tham khdo cac chuyén
vién tw van tai chinh, méi gi&i chirng khoan hodc chuyén vién phan tich d& nm vieng vé cach thirc
dau tw vao san phadm chirng quyén cé bao dam nay.

Chirng quyén c6 béo dam la san phdm c4u tric phai sinh, ¢6 tinh chat phtic tap va khéng phi hop
vGi cac nha dau tw thiéu kinh nghiém. Chlng téi khong khuyén khich nha diu tw tham gia dau tw
khi chuwa hiéu r6 san phdm va chua sn sang chap nhan cac rli ro dau tw dwoc trinh bay duwéi day.

Chiing t6i khéng cam két thuc hién didu tra, nghién cru lién quan t6i t& chirc phat hanh (TCPH)
chitng khoén co s& (CKCS): Chuing t8i khong ddm béo vé béat ctr sir nghién ctru, didu tra ndo lién
quan t6i hoat déng clia td chikc phat hanh chirng khoan co s&. Ngwdi s& hivu (NSH) CW khong
nén hiéu sy phat hanh CW nhw mét khuyén nghi cia ching tdi li&n quan t&i CKCS. Ngoai ra, nguedi
s& hiru nén [wu Y rang céc cdng ty hodc t6 chire cd CKCS hodc céc td chirc lién quan khac khong
tham gia vao soan thao ban cao bach nay.

1. Rdi ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chirng quyén

1.1 Ri ro ttr giao djch cia t6 chirc phat hanh

TCPH ludn ¢6 thé mua lai CW trén thj tredng va cac CW nay c6 thé dwee ndm gitr hoZc bi hily hodc
ban lai. TCPH c6 thé thie hién cac giao dich d& phong ngtra rii ro va giao dich nay ¢b thé anh
hwéng dén gia chirng khoén co s&, qua d6 gian tiép anh hwéng dén gia CW.

1.2 Rii ro CW bi hily niém yét lién quan t&i van dé thanh khoan hodc giai thé

Trong tredng hop TCPH gidi thé, pha san, hodc TCPH khéng dap trng dwoc cac tiéu chuén cla s&
giao dich, CW s& bi hlly niém yét. Do d6 t6n tai rlii ro CW bj htly trwde ngay dao han.

1.3 Rai ro thanh toan

Nha dau tw can leu y rang, trong qua trinh phat hanh chirng quy&n, méc di nhitng tiéu chun khic
khe vé kha nang thanh toan phai ludn dwoc chap hanh bdi tb chirc phat hanh, ludn tdn tai rai ro té
chirc phat hanh bj mat kha néng thanh toan va khéng thé thue hién quyén cho nha dau tw. Trong
trudng hop td chirc phat hanh bi méat kha nang thanh toan hosic khong du tai san dé thanh toan
thire hién chiing quyén, viéc gidi quyét quyén lgi cho ngudi sé& hiru chirng quyén dwoc thwe hién
theo quy dinh phap luat lién quan.

1.4 Rai ro tir viéc thye hién sw tw chil cta té chire phat hanh

Nguwoi sé& hivu CW nén lwu y rang chung t6i cé quyén tw chi trong cac hoat ddng kinh doanh phs
hop véi didu khodn trong Ban cdo bach nay, va cé thé anh hwéng dén gia CW. Trong cac suw kién
bi mua lai hodc thay ddi cAu fric doanh nghiép lién quan t&i quyén loi clia ngudi s& hiru CW, chiing
tdi c6 quyén Iwa chon cac hoat déng lién quan téi CW ma chiing t6i cho réng phi hop. Ngudi s&
htru khéng c6 quyén budc chung toi thire hién cac hoat ddng lién quan téi giao dich hodc thyc hién
quyén clia CW. TCPH cam két s& dwa ra cac quyét dinh mang tinh can trong. Néu cac bén lién

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép bdi VCSC Trang 5
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quan dén cac nghia vy v&i TCPH khong thé d3m bao duoc cac nghfa vu cila minh thi didu nay co
thé anh huwéng dén két qua hoat déng lién quan t&i CW.

1.5 Riii ro do mau thuan quyén loi

TCPH tham gia vao nhiéu hoat dong khéac nhau cé thé gay ra mau thudin quyén loi véi ngudi sé
hibu. TCPH khéng c6 nghia vu cdng bé théng tin lién quan t&i cac hoat ddng giao dich, tr van, thue
hién quyén, mau thufin quyén loi. TCPH luén ¢6 thé phat hanh va niém yét cac CW khac co kha
nang anh hwéng dén gid CW.

1.6 Rdi ro bao mat thong tin

TCPH cam két cb gang hét stvc & dam bao s bao mat ctia thong tin khach hang, tuy nhién TCPH
khéng cam két ¢ thé cung cAp sw bao mat hoan toan déi véi cac théng tin nay.

2. Rui ro lién quan dén san pham chitng quyén
2.1 Rii ro dau tw chung

Nguwoi sé hitu nén ¢6 kién thirc v& phirong phap dinh gid clia CW va chi nén giao dich sau khi d&
xem xét c&n trong. CW Ia s&n phdm phii hop véi nha du tw hidu ré vé cac rii ro va cac co ché gia
lién quan. M6t khodn dau tw vao CW khéng twong dwong véi mdt khoan dau tw vao Tai sén co sé
(TSCS). Mac di loi nhun clia mét khoan dau tw vao CW lién quan mat thiét t&i thay ddi trong gia
clia TSCS, s thay déi clia CW déi v6i sw thay ddi gia TSCS co thé khong twong dwrong. Bon bay
cao clia CW ¢6 nghfa rdng NSH s& c6 i ro dau tw cao hon so v&i dAu tw cling gid tri vao TSCS.

2.2 Rii ro do thé&i gian dao han cia CW

Do CW c6 thi gian dao han nén gia clia CW ¢6 thé bj gidm khi dén gan ngay ddo han clia CW.
Né&u nha dau tw ndm gitr CW dén ngay ddo han va gia thanh toan nhd hon hosc béng gia thue hién
quyén, thi gia clia CW sé bing khang, khi do nha dau tw s& chiu mét khoan 16 bing dung sé tién da
bé ra d& mua CW. Vi vay, trwdce khi quyét dinh dau tw vao CW, nha dau tw can nghién ctru ki xu
thé bién ddng gia cla chirng khoan co sé trong khodng thdi gian con hidu lwe ciia CW.

2.3 Rdi ro vé gia

Rai ro vé gia 1 rli ro do sw thay Goi gia clia CW. Sy thay ddi gia ciia CW phu thudc vao nhidu yéu
t6 nhuw gia cla chirng khoan co s&, mirc db bién d6 gia CKCS, thoi gian cdn hiéu lwe clia CW, 14
suat, cb tirc clia CKCS trong @6, yéu td quan trong nhét chinh [a gia clia chirng khoan co s&. Ngoai
ra gia clia CW con phuy thudc vao yéu td cung cau cia thi triedng vé CW. Méc dit TCPH thwdng
phat hanh khéi lwgng CW theo khdi lwong da dang ky vei UBCK NN, tuy nhién, TCPH van c¢6 thé
téng khéi lweng cung (rng CW thong qua Phwong thirc phat hanh bd sung CW mién Ia han murc
phat hanh CW d6 chwa vwot qua han mirc phat hanh téi da theo quy dinh cia UBCK NN. Viéc phat
hanh thém nay c6 thé anh hwdng dén gia clla CW.

2.4 Rui ro tir tinh don bay

Pau tw vao CW chi lién quan dén s thay ddi gia clia chirng khoan co s& chir khdng phai dau tw
trie tiép vao chirng khoan co s&, do d6 nha dau tw dwoc hwéng loi ti tinh chét don by clia CW
khi ¢é thé nhan dwgc toan bd sy thay di gia clia CKCS trong khi chi phai bd ra mét phan chi
khéng phéi toan bd gid cla CKCS. Ngoai ra, ty |& thay ddi gid clia CW trén thi trwdng c6 thé 1én
hon ty 1& thay ddi gia clia CKCS, vi vay nha dau tw ¢ thé 1&i nhidu hon hodc 18 nhigu hon so véi
viéc dau tu tryc tiép vao CKCS.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép bdi VCSC Trang 6



.‘ -
1

R R R RN

R I N U T I A (O A 1 I A A ) o o Rt M 1 A+ s M R s e It ¢

BéN CAO BACH . ' o ) VIET CAPITAL@
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

2.5 Rai ro thanh khoan

La rli ro xay ra khi nha dau tw khéng thé ban CW & mure gia mong muén do thj trwéng thiéu thanh
khodn dbi véi CW d6. Thanh khodn clia CW phu thudc vao cung cau thi tredng va hiéu qua hoat
déng cla td chirc tao Iap thi tredng. Méc di TCPH cam két sé thuwe hién cac cdng tac tao lap thi
trieong va cung cép thanh khoan cho thi trieang CW, TCPH khdng cam két thj trucng giao dich cha
CW sé s6i dong.

2.6 Rai ro chia chirng quyén kidu chau Au

CW kigu chau Au chi cho phép thuc hién quyén vao ngay dao han. Do d9, gla clia CW c6 thé dwoc
giao dich béng v&i mirc gia da duoc chiét khau so voi gi& hop Iy & thei diém dao han.

2.7 Chirng quyén déng vai tro cong cu phong ngtra rii ro

Gid CW c6 thé thay ddi ngwoc vei ky vong clia Nha d4u tw s& hivu CW, do d6 CW khong dam béo
s& [ubn la mét cdng cu phdong ngtra rdi ro hiéu qua cho Nha dau tw sé& hiru CW.

2.8 Khéng ¢6 quyén s& hibu twong tw cb déng

Nha dau t s& hivu CW khéng c6 quyén Ioi twong tw cb dong s& hiru chiing khoan co sé bao gdm
nhung khéng gi&i han quyén tham du DPHPCD, nhén cd tire, quydn mua cd phiéu phat hanh thém,
hodc cac quyén khac phat sinh tir chitng khodn co sé.

2.9 Rai ro vé thué

Khi ndm gir chirng quyé&n qua ngay ddo han va thwe hién quydn thi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw phai chiu s& cao hon so v&i thué thu nhap ca nhan ma nha dau tw dong khi giao dich ban
chirng quyén triée ngay dao han theo Céng vin 1468/BTC-CST (xem chi tiét tai muc V.8).

3. Ruiro lién quan dén chirng khoan co’ s&

MGt s6 sw kién phap Iy xdy ra va phat sinh bao gdm va khéng giGi han, phat hanh quyén, phat hanh
cb phiéu thiwdng hodic phan phéi tién b&i Cong ty, chia nhd hodic hop nhat CKCS hosc sw kién tai
céu tric anh hwéng t6i Cong ty, c6 thé din dén viéc ching t6i phai diéu chinh cac didu khoan cla
Chtrng quyén. Tuy nhién, ching téi ko c¢6 nghta vu phai didu chinh cac didu khoan va didu kién cla
Chirng quyén cho moi sy kién lién quan t&i CKCS. Bat ky su didu chinh hoic cac quyét dinh khong
diéu chinh ndo déu sé cb tac dong t6i gia tri clia chirng quyén. Viéc didu chinh CW sé dugce thuc
hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mdt sb sy kién xay ra (bao gém chirng khoan co' s& bi hay
niém yét hodc tam ngirng giao dich) dan &én viéc chirng quyén bi hiy niém yét hodic tam ngirng
giao dich theo quy dinh cla phap luat.

4. Ruiro vé kinh té

Yéu t6 vimo ctia nén kinh té déng vai tré quan trong trong qua trinh tang triedng clia doanh nghiép.
Hiéu qua hoat ddng va trién vong kinh doanh it ra yéu cAu doanh nghiép phai thich nghi kip théi
véi sy bién dong ca cac yéu tb tlr méi trieong kinh doanh. R ro vé kinh t& dwee xac dinh 13 loai
rii ro hé théng tao ra tir yéu t& vi md, trong dé cac yéu t6 co ban tac déng dén hoat déng kinh doanh
[a ) toe db tang trudng kinh té; ii) ty 16 lam phét va iii) ty 16 18] suét. Phan tich mai trwdng vi md nén
kinh té nham dw phdng mirc db tac dong clia yéu té rdi ro dén chién Iwoc ting trwdng va dam bao
sy van hanh md hinh kinh doanh. '

WWW.VCSC.COM.vn Cung cép b&i VCSC Trang 7
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4.1 Téc do ting trwéng Kinh té

Theo s6 lidu cla Téng cuc théng ké (GSO), kinh t& nam 2019 tiép tuc dat mée ting trwéng cao dat
7,02% so v&i ndm 2018, cao hon rat nhiéu so v&i muc tiéu Qudc hoi dat ra (6,6 - 6,8%). Chét lwong
téng trwdng va moi trvéng dau tw kinh doanh dwoc cai thién, doanh nghiép thanh lap mai tang
manh. Nén tang kinh t& vi md duwoc cling cb va tirng bwéc dugce ting cuemg. TY 1é that nghiép,
thiéu viéc lam ¢6 xu hwéng gidm dan. An sinh xa héi dwoc quan tam thye hién.

V& trién vong kinh té vi mé Viét Nam ndm 2020, Ngan hang Thé gidi dy bao Vit Nam c6 trién vong
téng tridng tich cwe dy kién dat mirc 6,8%. Kinh té vi mé én dinh, lam phat duoc kidm soét: cor
cau kinh t& chuyén dich theo hwéng tich cure. Mi tridng kinh doanh tiép tuc dwoc cdi thién, thu hit
nhiéu doanh nghiép thanh lap mai va dau tw nwéc ngoai. Nhw vay, dong Iwc ting trudng kinh té
dén tlr ca phia cung va phia cAu va it ca cac yéu té nay du bao tidp tuc phat huy trong n&m 2020.
Hinh 1:Tang trrd'ng GDP qua cac nim giai doan 2010 —-2019
| Téc do tang trwdng GDP
‘ 8.00% e meemmmm L eimiem e e mmas s e L e & ke B e e < Aem an mimim T A Sy S E e mesiee Smmrins 1 Smee = i o m o 1t o e e S

6.81% 7.08%

7.02%

500%

B.00% o e v e et e

DUO0UE - - oo ot et o e et e b e e o e e 4t e e e e o et et e e e e
‘ TOOE o o e e e e e e e i < e e e s 2 e oo e e e s e e e
i 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019
—TbHe d6 tang tredng GDP
Nguén: GSO

La doanh nghiép hoat déng trong linh virc chitng khoan nén Céng ty chiu dnh huwdng bdi bién dang
clia nén kinh t&. Mac di nén kinh té dang tién trién tét, nhung trude nhiing tac ddng kho lwéng ciia
nén kinh té, Céng ty da thuwe hién xem xét mét cach than trong trong viéc 1&n chién lwoc phat trién
clia minh trén co s& han ché téi da nhirng tac dong tiéu cuc dong thoi tan dung loi ich tlr cac chinh
sach ban hanh, nham dam bao téc dd ting trwdng doanh thu va loi nhuan ma Cong ty ¢ ra.

4.2 Lam phat

Lam phat 12 yéu t6 vi mé c6 thé tac ddng dén moi chi thé trong nén kinh t&, anh hwdng khdng nhd
dén nén kinh t& néi chung va Céng ty néi riéng. Lam phét ting cao hodc siéu lam phat sé& khién gia

" nguyén vat liéu dau vao va dau ra bién dong khoéng ngtrng, gay ra s 6n dinh gia tao clia qua trinh

san xuéat va anh huwdng dén hiéu qua san xuét kinh doanh cling nhw tinh hinh tai chinh ctia cac
doanh nghiép. Ngwoc lai, néu lam phat qua thap (1,8% nam 2014) kéo dai cdng thém tham hut

WWW.VCSC.com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 8
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ngén séch lién tiép c6 thé Iam cho ting trwdng kinh té phuc hdi cham, tham chi d& dan dén tri tré,
tiéu thu sdn pham gap kho khan rat dé& dan téi suy thodi kinh té.

Lam phét trong nam 2019 dwoc kiém soat, tang 2,79% so v&i nam 2018. Day 14 mirc thap nhét
trong 3 ndm qua, ndm 2018 1a 3,54% va 2017 14 3,53%.

Hinh 2: CPI theo nam giai doan 2010 — 2019

Lam phat theo ndm

‘ P00 e et e eee e e oAbt e e P e A+ e e e et e
18.00% -

§ 16,000 e N e
. 14.00% ]

12.008% gt . e, O PO O
11.75%
10.00% ——- - S, S S

6.00% - 6% e
4.00%
e e e I— R .,A,§.!§§f/,°.,v.._,._m_.s.s.:r?ﬂz_,....m__. P
2.00% L e 7%
{0.00% - — I T0%
)
' 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
i o | 2 phidt theo nim :
Nguén: GSO
4.3 L&i suat

Bén canh lam phat, 1ai suét c6 y nghia quan trong tac déng tang trwdng kinh t& ma Céng ty phai
ludn theo ddi va cap nhét thwéng xuyén dé hoach dinh chién lvoc dau tw phil hop. Pa sé doanh
nghiép déu st dung vén vay tlr ngan hang @& bd sung cho hoat déng kinh doanh. Lai suét cho vay
hinh thanh nén chi phi vén va 1a chi phi d4u vaoc clia qua trinh san xuét kinh doanh; ¢é anh huwdng
trire tiép dén hiéu qué hoat ddng clia doanh nghiép. Néu 1ai suat cho vay cla cac ngan hang thwong
mai t&ng sé khién cho chi phi dau vao va gia thanh san pham tang 1&n, khién loi nhuan va kha nang
canh tranh suy gidm, dan dén thua 18 va tham chi pha san. Khi dé, cac doanh nghiép s& cé xu
hwéng cat gidm va thu hep quy md hoat déng. Trong khi d6, cat gidm 1ai suat sé 13 dong lwc cho
doanh nghiép gidm chi phi va gia thanh, ddng thei tng kha nang canh tranh clia doanh nghiép.
Hon thé, I4i suét thdp 12 @6ng Iwe cho cac doanh nghiép mé rong dau tw va phat trién hoat déng
san xuat kinh doanh, kich thich ting trwédng kinh té vi mé.

5. Rui ro vé phap luat

Ri ro vé phap luat 14 rdi do phat sinh tlr viéc khodng ap dung kip thai, khéng phi hop cac van ban

* phap luét trong qué trinh trién khai hoat dong kinh doanh cla doanh nghiép. Hoat dng kinh doanh

clia cong ty bj chi phdi chii yéu béi Luat Doanh nghiép va Luat Chirng khoan. Hién nay, hé théng
phap luat cha Viét Nam van chwa hoan chinh va dang trong giai doan hoan thién nén tinh 4n dinh
chuwa cao, céac quy dinh con méi dbi véi doanh nghiép va co thé phat sinh bat cap. Céac stra dbi, bd
sung dwoc thay ddi kha thudng xuyén, it nhiéu cé thé anh hwdng dén hoat dong kinh doanh ctia

WWW.VCSC.COM.VN Cung cap b&i VCSC Trang 9
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Cong ty. Chinh vi vay, d& han ché t6i da i ro v& phap luat, Céng ty luén chd trong cép nhat hé
thong phap luat; nghién ctru, phan tich va dy bao vé sy thay ddi clia phap luat; ddng thei phéi hop
véi phong Phép ché trién khai tap huan, phd bién kién thirc phap Iuat cho can bd cdng nhan vién
Cdng ty.

6. Rai ro vé thj trwéng va thi tredng ngleng giao dich

Trong tredng hop giao dich c6 ii&n quan két thiic sém, sy gian doan hay tam ngirng giao dich ("Cac
si kién gian doan thi trdng") hodc thay dbi luat ap dung, ngéin ngtlea riii ro gian doan, tang chi phi
ngén ngtra rli ro, st pha san cda té chirc phat hanh ching khoan co' s& hodc mét sw kién tidn té
("Sw kién gian doan bd sung"), tri hoan hoic diéu chinh dinh gia trong trurdng hop xay ra s kién
gian doan thi triedng hodc diéu chinh ky han (néu cé s ddng y véi chl s& hitu chirng quyén) hodc
chém dut chirng quyén trong truéng hop sw kién gian doan b sung dbi véi cac chirng quyén do
c6 thé cé anh hwdng bat Io7 dén gia tri clia chirng quyén d6 va/hodc sé tidn mua lai cudi cling.

7. RIiro khac

Ngoai cac rii ro da trinh bay trén, hoat ddng clia Cong ty c6 thé chiu anh hwéng clia thién tai nhuw
déng dat, dich bénh, It lut... ma khi xay ra ¢ thé gay thiét hai dén tai san cling nhw anh hwéng dén
hoat dong kinh doanh ctia Céng ty. Day 1a nhivng rli ro it g&p trong thiee t& nhung khi xay ra thuwéng
gay thiét hai rat Ién vé vat chét va con ngudi cling nhuw tinh hinh hoat déng chung ctia Céng ty.

WWW.VCSC.Com.vn Cung cap b&i VCSC Trang 10
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ll. NHING NGUO! CHJU TRACH NHIEM CHINH £GI vO1 NOI DUNG BAN CAO BACH

1. Té chlrc phat hanh

= Ba: Nguy&n Thanh Phuong Chtrc vu: Chil tich Hoi ddng Quan tri

=  Ong: T6 Hai Chirc vy: Téng Giam dbc

=  Ong: Binh Quang Hoan Churc vu: Phé Téng Giam déc

»  Ong: Doan Minh Thién Chtrc vi: Ké toan truéng

= Ba: Bui Thi Minh Nguyét Chirc vu: Tredng Ban kiém soat

Chuing t6i ddm bao rang cac thong tin va s6 liéu trong Ban cao bach nay Ia chinh xac, trung thyc va
cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thuc, chinh xac clia nhirng thong tin va s liéu nay phil hop
voi thue t€ ma chung t6i dwec biét, hodc da didu tra, thu thap mét cach hop Iy.

Chuing ti ¢6 thé cap nhat hosic sira d6i ban cdo bach nay trong qua trinh phat hanh chiing quyén
@& dam bao ding cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat bd sung nao sé duoc céng bb
thong tin tai SGDCK.

2. Tb chi¥c bao lanh phat hanh, t6 chirc tw van

Khang c6

WWW.vCsc.com.vn Cung cép bdi VCSC Trang 11
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CAC KHAI NIEM VA THUAT NG VIET TAT

Cac khai niém:

Chirng quyen c6 bao dam (sau day goi tat la chirng quyén, hoic 13 CW) ia hop dbng gitra nha
dAu tw va tb chirc phat hanh chirng quyén dwee dinh nghia theo khodn 1 Didu 1 Nghi dinh sé
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 ctia Chinh phi stra di, bd sung mot sé didu cla Nghi dinh s6
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh phil quy dinh chi tiét va hwéng dan thi hanh mot sé
diéu clia Luat Chirng khodn va Luat siva ddi, bb sung mot sé didu clia Luat Chirng khoan (sau
day goi tat 1a Nghi dinh s6 60/2015/ND- -CP).

Chirng khoan co sé la chirng khoan dwoc st dung lam tai sén co s& cla ching quyén.

T6é chirc phat hanh chieng khoan co s& |a t& chire phét hanh chirng khoan lam tai san co' s&
cla chirng quyén.

T6 chikc phat hanh chivng quyén (sau day goi tit I3 t& chirc phat hanh) 1a cong ty chirng
khoén phat hanh chitng quyén.

Ngén hang lwu ky 1a ngan hang thirc hién viéc ivu ky, giam sat tai san do 16 chirc phat hanh
chirng quyén ky quy dé bac d&m thanh toén cho céc chiing quyén da phat hanh va khéng phai
la ngudi ¢6 lién quan ciia td chirc phat hanh theo quy dinh cia phap luéat chirng khoan.

Nguw&i sé& hivbu chivng quyén |a nha dau tw s& hiku chirng quyén, dbng thai Ia chl no ¢6 bao
dam mét phan cia t6 chirc phat hanh va khdng phai [a t6 chirc phat hanh chirng quyén.
Chirng quyén kiéu chau Au la chirng quydn ma ngwdi s& hivu chiing quyan chi duoc thiee
hién quyén tai ngay dao han.

Gia thwe hign la mic gia ma ngudi sé hivu chirng quyén c6 quyén mua (d6i véi chirng quyén
mua) duroc t6 chire phat hanh diing d& xac dinh khodn thanh todn cho nguwdi s& hiru chieng
quyén.

Ty 1& chuyén déi Ia sé lvong chirng quyén can cé dé quy ddi thanh mét don vi chirng khosn
co s0.

Ngay dao han 1a ngay cubi cling ma nguwdi s& hitu chirng quyén dwoc thire hién chieng quyén.
Chirng quyén dang lwu hanh [a chirng quyén chwa dao han va dang duoc ndm git bdi ngudi
s& hiru chirng quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh [a chirng quyén da phat hanh nhung chwa dwoc s& hivu b&i nha
dau tee. Chirng quyén chua lwu hanh dwec wu ky trén tai khodn ciia t& chike phat hanh.

Chi¥ng quyén c6 1&i (ITM) [a chiing quydn mua cé gia thue hién (chi sé thuc hién) thip hon
gia (chi s8) cdia chirng khoan co 8.

Chirng quyén [6 (OTM) Ia chirng quy&n mua cé gia thie hién cao hon gia cia chirng khoan
co s0.

Chieng quyén hoa vén (ATM) Ia chirng quyén mua cb gia thure hién biing gia ciia chirng khodn
co SO.

Vj thé mé chirng quyén ciia tb chire phat hanh bao gdm tét ¢a cac chirng quyén dang lwu hanh
chwa dwoe thwe hién.

WWW.VCSC.COM.VN Cung cap b&i VCSC ' Trang 12
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Vi thé phong ngtra riii ro ly thuyét |3 vi thé dwoc tinh toan cin et trén phwong an phong ngira
rdii ro d& duoc t chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thie té 1a vi thé duoc tinh toan cin ol trén vj thé thurc té ¢6 trong
tai khoan phéng ngtra rii ro cia tb chivrc phat hanh.

Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén 13 binh quan gia dong clra clia chirng
khoén co sé& trong nam (05) ngay giao dich gan nhat, khong bao gdm ngay Gdo han.

Delta 12 gid trj thay ddi clia gia chirng quyén (bng vé&i mét thay d8i rat nho trong gia chikng khoan

co S0.

Cong thure:

Delta = (Mlrc d6 thay dbi gid chieng quyén) / (Mt d6 thay ddi gia chivng khoan co s&)

Trong Ban cao bach nay, nhirng tir nglr dwéi day dwoc hidu nhw sau:

Ban céo bach

Ban céng b théng tin clia Céng ty v& tinh hinh tai chinh, hoat déng
kinh doanh nh&m cung cép théng tin cho nha d4u tw danh gia va dua
ra cac quyét dinh dau tw chirng khodn

*  Cd phiéu Chteng chi do Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét phat hanh xac
nhén quyén s& hitu cla mét hodic mét sé ¢d phan ciia Cong ty C6 phén
Chirng khoan Ban Viét

«  Congty Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

Cong ty kiém toan

Céng ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

Diéu &

Diéu |é clia Cong ty da dwoc Dal hdi ddng cd déng clia Coéng ty CH
phan Chirng khoan Ban Viét théng qua

Luét Chikng Khoan

Luat Chirng Khoan sb 70/2006/QH11 ngay 26 thang 6 ndm 2006 nhw
duwgce stra dbi bd sung béi Luat Sira i Luat Chitng Khoan sb
62/2010/QH12 ngay 24 thang 11 ndm 2010 cha Québc Hoi nwéc Cong
Hoéa Xa Hoi Chd Nghia Viét Nam

Luat Doanh Nghiép

Luat Doanh Nghiép sé 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 ndm 2014 cla
Québc Hbi nwéc Cdng Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam

Nguwéi ¢b lién quan

La td chirc, ca nhan c6 quan hé truc tiép hodc gian tiép véi doanh
nghiép frong céc triwéng hop sau day:

Céng ty me, ngwrdi quan Iy cong ty me va ngudi cé tham quyén bd
nhiém ngwéi quan ly dé ddi véi cdng ty con trong nhém cong ty;

Céng ty con ddi véi cong ty me trong nhdém cong ty;

Ngwdi hodc nhém ngudi cé kha néng chi phéi viéc ra quyét dinh, hoat
doéng clia doanh nghiép do théng qua co quan quan Iy doanh nghiép;
Ngw&i quan ly doanh nghiép;

Quan hé hop dong trong dé mét nguwdi la dai dién cho ngwdi kia;

WWW.VCSC.COm.vn
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VIET CAPITAL

Nguoi ma trong méi quan hé voi ngudi khac tree tiép, gian tiép kiém
so4t hodc b kiém soat béi ngwdi d6 hodc cling v&i ngudi dé chiu chung
mét sy kiém soat;

Vo, chdng, cha d&, cha nusi, me d& me nudi, con d&, con nudi, anh
rudt, chi rudt, em rudt, anh ré, em ré, chi déu, em dau clia nguwi quan
ly cong ty hodc chia thanh vién, ¢b déng sé htbu phan vén gdp hay cb
phan chi phoi;

Nhém ngui thda thugn cling phdi hop dé thau tom phan vén gép, céd
phén hodc loi ich & cong ty hodc dé chi phéi viéc ra quyét dinh cia cong
ty.

Room nuéce ngoai

Ty |& s& hitu cha nha dau tw nwéec ngoai

Tb chirc phat hanh

Cdng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viat

VCSC

Cdng ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét

Vén didu ié

La sé vén do tét ca cac cd ddng gép va duoc ghi vao Bidu 18 clia Céng
ty Cé phan Ching khoén Ban Viét

Cac tlr hodic nhom tir viét tét trong Ban cao bach nay cé ndi dung nhw sau:

= BCTC Bao cao tai chinh

» BKS Ban Kiém soét

= CAGR Ty & téng trwdng kép hang nam (Compound Annual Growth Rate)

= CKCS Chirng khoan co sé&

= CNTT/IT Céng nghé théng tin

= CP C& phan

= CPLH Cd phiéu lwu hanh

= Chisb P/E Price/ Earnings: |a chi sd gia tri thi trwdng trén thu nhap cta mdi ¢d
phiéu

» Chisé P/B Price to Book: 14 ty 1& duoc st dung dé so sanh gia clia mot ¢b phiéu
s0 v&i gia tri ghi s cla cé phiéu do

= CW Covered Warrants

= DMA Truy nhap thi trudng true tiép (Direct Market Access)

=  DNNN Doanh nghiép nha nwéc

= DTT Doanh thu thuén

= PHBECH Dai héi dong ¢b déng

WWW.VCsC.com.vn
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BKKD Bang ky kinh deanh

EPS Earnings Per Share: 1a lgi nhuan trén mai ¢ phiéu
EPS = (Loi nhuan rong ~ C4 trc ¢b phiéu wu dai) / Lwong cd phiéu binh
quén dang Iwu théng

FDI Doanh nghiép ¢ vén dau tw nwéc ngoai (Foreign Direct Investment)

FIX Chuén két néi FIX (Financial Information eXchange)

GCN/ Gidy CN Gidy chirng nhan

GDP Téng thu nhap quéc noi

GSO Téng Cuc théng k&

GTSS Gia trj sb sach

HD Hop dong

HBPQT H&i déng Quan tri

HNX S& Giao dich Chirng khoan Ha Nai

HSX S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd Hé Chi Minh

1B Ngén hang dau tw (Investment Banking)

IPO Chao ban ¢b phan |an dau ra cong ching

ISB M6i gi&i khach hang té chirc (Institutional Sales Brokerage)

KTT Ké toan truéng

LB M&i gidi trong nwée (Local Brokerage)

LN Lei nhuan

LNST Lot nhuén sau thué

LNTT Lot nhuén trwdc thué

M&A Mua ban & Sap nhap (Merger & Acquisition)

NHNN Ngan hang nha nwéc

NSH Ngudi sé& hiru

OTC Thi trwdng phi tap trung (Over the counter)

ROA Hé s6 LNST / Tang tai san binh quan

ROE Ty 18 LNST / Vén chii s& hiru binh quan

STP Cbng giao dich trwe tuyén (Straight-through Processing)

WWW.VCSC.COm.vin
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= TCPH Té chirc phat hanh

= TNCN (thud) Thu nhap c4 nhan

= TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép

= TNHH Trach nhiém hiru han

C
r
C
C
£
{:
C
[: = TPP Hiép dinh Béi tac Xuyén Théi Binh Duong (Trans Pacific Partnership)
E
u
C
C
C
.
C
C

= TSCD Tai san ¢b dinh
* TSCS Tai san co s&
= TICK Thi trwwd'ng chirng khoan
» UBCKNN Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
''''' = UBND Uy ban nhan dan
= USD 6 la My (U.S.Dollar)
" VCAM Céng ty C6 phan Quan Iy Quy DAu tw Chirng khoan Ban Viét
=~ VDL vén diéu 18
» Vén CSH Vén chi s& hiru
= VND DPdng Viét Nam
F = V8D Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam
[
C
L.
L.
C
[
L
L
.
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IV. COHOIPAUTU

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

= GDP: Tiép da tang trwdng ndm 2019, Ngan hang Thé gi&i dw bao Viét Nam cé trién vong téng
triwdng tich cwe ndm 2020 dw kién dat mirc 6,8%. Kinh t& vi mé &n dinh, lam phat dwoc kidm
sodt; co' cau kinh té chuyén dich theo hwéng tich cure. Mai tredng kinh doanh tiép tuc dwoc cai
thién, thu hat nhiéu doanh nghiép thanh iap mai va diu tw nude ngoal Nhw vay, déng iwc tédng
trwdng kinh té dén tlr ca phia cung va phia ciu va tit ca cac yeu td nay dw béo tiép tuc phat
huy trong nam 2020.

= FDI: Trong thang 12/2019, vén FDI gidi ngan dat 2,8 ty USD, day & mlrc giai ngan cao ky luc
(tinh theo thang). Tang vén déng ky (vén FDI méi/bd sung/gép vén & mua cd phan) dat 6,2 ty
USD, day 1& mic cao thl hai trong ndm 2019 (chi sau théng 2). Céc két qua an twong ghi nhan
trong thang 12 @4 gilip dwa vén FDI gidi ngan nam 2018 dat 20,4 ty USD (ting 6,7% so v&i ndm
2018) va téng vén dang ky tang 1&n 38 ty USD (téng 7,2% so v&i nam 2018). Vén FDI dwoc ky
vong sé duy tri &n dinh trong nhirng ndm t&i, nhé vao lgi thé canh tranh cla Viét Nam nhw vj tri
dia ly, tinh hinh chinh tri, X3 héi va vi md &n dinh, dan sb lén, chi phi lao ddng thp, hai nhap
toan cau sau rong nhd mét loat cac Hiép dinh Thuwong mai Tw do (FTA) va céng thang thwong
mai trong théi gian qua gitka My va Trung Quéc.

» Thwong mai: Thang dw thwong mai ndm 2019 dat mirc cao ky luc d rdi ro toan céu gia tang.
Téng kim ngach xuét khdu va nhap khdu cd nam 2019 dat 13n lwot 263,5 ty USD (ting 8,1% so
v&i ndm 2018) va 253,5 ty USD (tang 7,0% so v&i ndm 2018), gitdp Viét Nam ghi nhan mic
thang du thwong mai cao ky luc 9,9 ty USD.

» Ty gia én dinh: Déng VND duy tri én dinh nhé dong vén d4u tw nwdc ngodi ddi dao. Tinh dén
cudi ndm 2019, ty gia USD/VND lién ngan hang giao dich & mirc 23,173 ddng, khong ddi so véi
1 ndm trwéc. Theo Théng ddc NHNN, NHNN da mua khodng 20 ty USD trong néim 2019, nang
du tri¥ ngoai hdi 1&n mirc 79 1§ USD, twong (rng 3,5 thang nhap khau.

2. Thj trwérng tai chinh Viét Nam va co hsi diu tw
2.1 Trién vong clia thj tred'ng chibng khoan Viét Nam

= Thi trdng chitng khoan Viét Nam ndm 2019 dién ra day bién déng v&i khdi dadu manh mé khi
chi s6 VN-Index lién tuc di [én va virot ngudng tam 1y quan trong 1.000 diém chi sau chua dén
3 thang. Tuy nhién, sw hung phén khéng duy tri dwec 1au, thi tredng burdc vao nhip diéu chinh
sau, tham chi c6 thoi diém roi xudng sat méc 940 diém. Tir viing day, thi triedng bét dAu én dinh
tré lai va dan dién bién tich cwe hon. VN-Index lién tuc giao dong véi bién dd hep dan tao thé
tich Iy trong xu hwéng di 1én va c6 [an thir 2 chinh phuc ngwéng 1.000 diém vao cudi thang 10.
Tuy nhién, ap lwe chdt 1&i manh tai ving khang cw ki thuat 1.020 diém khién VN-Index mét da
va roi sdu vé viing 950 diém. Két thic ndm 2019, VN-Index dat gan 961 diém, tang 7,8%.

»  Dong vén dau tw nwéc ngoai trén thi triedng chirng khoan Viét Nam trong n3m 2019 ¢6 sw dich
chuyén tap trung théng qua cac thwong vu mua cd phan Ién. Cac thuong vu tidu biéu a SK
Group chi 1 t§ USD mua cb phan VIC, Quj dau tw thudc Chinh phili Singapore GIC mua ¢d phan
MSN va VCB, Mizuho Bank Ltd mua c6 phan VCB, KEB Hana Bank clia Han Quéc mua cd phan
BID tri gia, Vietcombank cling hoan tat viéc ban lién doanh bao hiém VCLI cho Tap doan FWD,
v.v. Nhitng ngay cudi nam, thj tredng chirng khodn Viét Nam da dén nhan thwong vu IPO “bom
tan” do VCSC tw van, thu hit nhiéu sw chd y clia giéi dau tw. Mat cong ty con cha Tap doan
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Masan la CTCP Masan MeatLife (MML) d& chinh thirc dwa hon 324 triéu ¢é phiéu 18n dang ky
giao dich trén san UpCOM tir ngay 9/12 véi gia chao san 80.000 ddng/cd phiéu, trong (ing muc
dinh gia vao khoang 26.000 ty dong (hon 1ty USD) va tré thanh thwong vu IPO 16N nhét trong
nam 20189.

N&m 2019 cling danh du sw ra mét clia san phdm méi c6 tén goi chitng quyén, khi san pham
nhay chinh thirc dwoc HOSE khai mé hoat dong vao ngay 28/6/2019. Day 1a san pham phai sinh
thir hai duge giao dich trén thi triedng chivng khoan Viét Nam sau san phim hop ddng twong
lai chi s& VN30. Tinh dén thang 12/2019, tng khéi lwong giao dich binh quan dat 2,81 triéu
chieng quyén, gia trj giao dich binh quan dat 7,44 ty ddng.

N&am 2019, gia tri vén hda thj trwéng chibng khoan nam 2019 mic du tang trwdng va don nhan
nhiéu san pham tai chinh méi duwoc ky vong thlic Gy quy mé giao dich, tuy nhién thanh khoan
thi trieong lai syt giam manh so véi ndm 2018. Gia tri giao dich binh quan phién ndm 2019 dat
3.696 ti ddng, chi bang khodng 70% mirc trung binh phién cla ndm 2018.

2.2 Co hoi dau tw & Viét Nam

Nganh tiéu ding dwoc quan tam béi day Id mét trong nhitng nganh ¢6 thé dem lai lgi nhuén
bén vitng cho cac nha dau tw do mirc @6 tham nhap tiéu thu chung clia Viét Nam con dang &
murc thap. Broc hd tro bdi thu nhap ngay cang ting va sw lac quan vé tai chinh trong trong
lai, ngu&i tiéu ding Viét Nam dang ddy nhanh chi tiéu cho cac mat hang tlly y cling nhw mua
cac san pham cao cp hon. Do GDP / dau ngudi tiép can ngwéng 3.000 USD, Viét Nam cling
nhin thdy nhu cdu ngay cang tang v& 6 t6 va nha & cling nhw cac dinh dang ban 18 hién dai.
Nguroi Vit Nam tiép tuc xép hang trong 5 quéc gia hang dau vé& chi sb niém tin tiéu ding, theo
Nielsen. Xu hwéng vi mé hé tro s [ac quan clia ngwdi tiéu dung hién nay dén tr mire lwong
téng cao, lam phat thp, ddng tién dn dinh va gia tri bat dong san 8n dinh (vi nhidu ngui co tai
san gan lién véi bat dong san) trong vai ndm qua.

Viét Nam la mét trong nhibng thi treéng ban 18 hdp dan nhét trén thé giéi. Theo Chi 6 Phéat
Trién Ban Lé Toan Cau do A.T. Keamey céng b, Viét Nam da di tir mét nwée khong duoc xép
hang trong ndm 2015 dén vi tri thir 11 trong sé nhirng thi trwdng hap dan nhat thé gidi vao nam
2016 va vj tri thir 6 vao ndm 2017 do mire @6 bao hoa thwong mai hién dai thdp. A.T. Kearney
cling liét ké Viét Nam 14 mdt quéc gia ma cac nha ban 18 cé mirc d6 khan cip cao khi tham nhap
vao thj treding, thic ddy b&i nganh ban 18 dang phat trién rat nhanh. Viét Nam vira di ra t giai
doan ban & mé& dau dé budic nhitng budc di dau tién vao giai doan dinh, ¢6 nghta 1a ngui tidu
dung Viét Nam hién nay khong chi mudn kham pha cac thiét ké c6 t6 chirc ma ho thire sy tim
kiém cac thiét ké c6 td chive. Pidu nay da dan t&i sw thanh céng clia cac nha ban 18 hién dai
trong céc mét hang bén, nhw dién thoai di dong, d6 dién tr tiéu ding va d trang strc, va ching
ta bét dau thdy xu hwéng twong ty trong kinh doanh tap héa. Sy chuyén dich tir cac ctra hang
nhé 1& sang cac chudi ban 18 mang thuong hiéu dugce chirng kién rd nhéat trong hang hoa lau
bén. Phan khtc thi trwdng clra hang tién loi dang bat dau chirng kién sw gia tang clia cac chudi
bén I hién dai, dac biét 1a & cac mé hinh nhd. Dong vn FDI dd vao gop phin nap nhién liéu
cho siy xuét hién clia cac dd thj "th(r cAp", mé& rong thi truedng dia phwong cho cac nha ban 1@
hién dai. Pwgc nhan dinh chung la mét méi de doa, thwong mai dién tl trén thiee t& c6 thé tré
thanh co hdi cho cac nha bén & truyén théng st dung mé hinh truc tuyén/ khdng truc tuyén.

Nganh ngan hang cfing cé tién trién rat tét do nganh nay dang ndi 1&n tir van d& chét luong tai
san tlr n&m 2012, Hién tai, cac ngan hang dé trich trwéc hau hét cac tai san clia ho va sé khong
bi ganh n3ng bdi chi phi dw phang rat lén trong nhirng ndm t&i. Hon niva, ¢6 nhitng dau higu
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cho thdy chat lwong tai san co ban cla cac ngan hang cb thé dwoc cai thién khéng chi vi bdi
canh kinh t& manh mé ma con 1& quy dinh méi nham thic day qua trinh khéi phyc tai sdn thé
chap sau cac khodn ng xau. Mic d chiing tdi cé nhitng d& nghi v& viéc quy dinh méi nay sé
duoc thure hién nhw thé nao trong thire té, didu nay chéc chan 1a mét bude di diing hudng din
dén thu nhap bét ngd tir sw hdi phuc. Ngoai ra, ching t6i dang chirng kién nhivng diu hidu cla
sw bt phé trong cac dong sén phadm moi nhw bancassurance, thé tin dung, thé chép va ngan
hang ky thuat s6. Cac ngan hang khu vuc tw nhan dwéng nhw c6 vi thé tét 3& hudng loi tiy
nhirng gi can chitng minh nhiing cau chuyén ting tredng co céu nhiéu nam.

Tang trwdng két cau trong linh vic van tai va hau can dang dwoc dinh hwéng bién ddi cia Viét
Nam thanh mét trung tdm san xuét hang xuét khau khi Trung Quéc ddy manh chudi gia tri. Sw
chuyén déi co cau ndy dang duwoc cling cb béi dong vén FDI manh mé&, chii yéu hwéing vao san
xuat. Vai trd ha ngudn clia Viét Nam trong chudi gia tri san xuét toan cau Ia mét nha I4p rap giai
doan cubi, c6 mdt ddng nguyén liéu dAu vao nhap khdu nguyén liéu én dinh va xuét khau thanh
pham, két qué la nhidu co s& san xuét xuét khiu clia nwéc ngoai ¢d cé van tai trong va ngoai
nW&C va cac yéu cau hau can.

Viét Nam dang trai qua mét sw bung nd bén vitng trong nganh du lich. Nhirng c6ng ty hwéng
loi bao gdm cac hang hang khéng va cac ¢dng ty dich vu véan chuyén hanh khach, khach san,
cac nha diéu hanh tour du lich va cac nha khai thac san bay. Tai san ting 1&n va cai thién trong
két néi dang thic ddy nhu cdu du lich trong nwérc trong khi gia dau & mire thap va sw xam nhap
manh mé cla cac hang hang khong gia ré nhw Vietjet cling d4 dan dén viéc gia vé thap, cho
phép céc tAng I&p dan chiing Viét Nam cé co hdi bay va di d&n moi noi trén dat nuwdc ma trwée
day chi c6 thé tiép can baing dwong sét va dudng bd. Nhirng né Iwc tich cie clia Viét Nam nhim
quéng bé hinh &nh nhw 1a mét didm dén du lich qudc t&, véi yéu clu thi thwe khéng khét khe
khién téing tridng khach du lich nwdc ngoai ghé thdm dat hai con sé.

Dé dap (rng nhu cdu clia mot nén kinh té dang phat trién, Viét Nam phai ting gép ba céng suét
dién trong 15 ndm t&i, chil yéu |a tlr cac nha may nhiét dién. Tang FDI vao san xuét dw kién s&
t&ng mire tiéu thu dién nang 18n 10% méi nam. Thiéu dién sé tré nén nghiém trong hon, dc
biét 1a tr ndm 2018 tr& di. Ty do hoé nganh ciing s& mang lai lgi ich cho cac nha san xuét. Thi
triéng Phat trién Canh tranh (CGM) da di vao hoat déng vao ndm 2012, cho phép cac nha san
xuét ban 10-20% khéi lwong clia ho vao cac cudc dau gia tai chd. Gia CGM d3 ting déu ké tir
th&i diém d6. Giai doan tiép theo cha ty do hoa, thj truéng ban budn canh tranh (WCM) dw kién
s& bét ddu hoat 6dng vao nam 2019, cho phép cac nha san xuét ban dién frwe tiép cho ngudi
mua ban buén thay vi chi cho EVN.

Thi trwerng bat dong san & Viét Nam van tiép tuc ting tredng bén vikng. Theo CBRE, tdng khéi
Igng giao dich cin hd 9 thang dau 2017 tai Ha Nai va thanh phd H6 Chi Minh da tang 7% so
vGi cling ky ndm trwéc, dat khodng 40.000 can hé, sau khi diéu chinh nhe -2% YoY vao nam
2016 do phyc hdi manh mé trong n3m 2014 (+137% so v&i cling ky nam trwéc) va 2015 (ting
96% s0 v&i cling ky ndm trwréc). Trong treng lai, mot sb didu kién vi mé thuan loi sé tiép tuc
thiic dy thj tredng, nhw lam phat thap va i suat thap, didu nay da [am gia tang niém tin ngwoi
mua nha trong bén nam qua. Tang trwdng thu nhap ting, vé&i mire ting tredng binh quan trong
nam 2010-2016 a 8,8%, vwrot qua hiu hét cac nude trong khu v, tham chi cac quéc gia co
nén tang thap (tlc la Campuchia va An D8). Trong khi 6 mang !wéi duwéng bd va phuwong tign
van tai da duoc cdi thién dang ké, gidm thai gian di lai, do d6 nhu ciu vé& nha & sé tang I&n khi
Viét Nam dwoc xem [a mdt trong nhivng nwéc tiéu diing hang dau cha chau A vé co s& ha ting.
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Viéc gidi thiéu dong xe dién ngdm MRT dau tién frong mét vai ndm cling duw kién s& hd tro thi
trudng nha é. '

3. Co hdi ddu tw vao chitng quyén cé bao dam

= Thé hién si tin twéng cao hon déi véi cé phiéu biing cach siv dung chiing quyén @& nang ty I&
don bay.

= Han ché t6i da t8n thét béing cach str dung chirng quyén mua.

= Tén that dwoc gidi han & mirc gid clia chirng quyén.

= Lacdng cu ng, ching ¢b thé dwoc sl dung trong danh muc dau tw trai phiéu d& cé dwoc rdi ro
va loi tire gidng chirng khoan.

»  Chirng quyén c6 dam bao, néu duwgc st dung mot cach than trong, cé thé quan 1Y rdi ro tét hon
so v&i giao dich ky quy.

= Chirng quyén gitip chuyén giao trach nhiém quan Iy rdi ro co ban, delta, va bién dong mét cach

=
N
B
[
.
C
(
(-
("
»
B hiéu qua dbi v&i ngudi phat hanh chirng quyén.
C
-
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C
[
C
C
[
[
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C
L
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V. THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHIPNG QUYEN CO BAO BAM

1.

Céac thong tin chung vé t6 chirc phat hanh chirng quyén cé bio dam

1.1 Gi&i thiéu chung vé& té chirc phat hanh

Tén Cong ty:
Tén Tiéng Anh:
Tén viét tt:
Tru sé&:

Pién thoai:
Fax:

Website:

Gidy phép thanh iap:

Vén didu lé aang ky:

Vén diéu & thire gop:

Lego:

Ngwoi dai dién theo phap luat:

Sé tai khoan

Nganh nghé kinh doanh:

CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY

YU VIS

VCSC

.fVH*

Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Tridu, Quan 1, Tp.HCM
+84 (0)28 3914 3588
+84 (0)28 3914 4531

WWW.VCSC.COm.vn

Gidy phép thanh iap s 68/UBCK-GP do Uy ban Chirng khoan
Nha nwé&e cap lan dau ngay 06/11/2007, Gidy phép didu chinh
s6 01/GPDC-UBCK ngay 02/01/2020

1.644.000.000.000 ddng (M&t nghin sau trdm bdn mwoi bdn ty
déng)

1.644.000.000.000 ddng (Mét nghin sau tram bén muwoi bdn ty
asng)

VIET CAPITAL @
SECURITIES
Ong T6 Hai, Téng Giam déc
119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP Bau tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Khdi Nghia
Mai gigi chirng khoan
Ty doanh chirng khoan
Tw van dau tw chitng khoan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Lwru ky ching khoan

WWW.VCSC.COmM.vn
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1.2 Tém tat qua trinh hinh thanh va phat trién

Nam 2007 =«
Nam 2008 «
Nam 2009 «
Nam 2010 »
Nam 2011 =
Nam 2012 =
Nam 2013 =

Coéng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét (VCSC) duwgc thanh Iap va chinh thic
hoat dong vao thang 11/2007 v&i mire vén didu 1& ban dau 1a 360 tj ddng

Thanh 1&p chi nhanh tai Ha N6i

VCSC dwegc S& Giao dich Chirng khoan Ha Noi (HNX) quyét dinh chép thuan
[a thanh vién déu thau tréi phiéu

Chinh thirc duwra vao st dung hé théng phan mém 16i chirng khoan Tong Yang
(nay la Lotte HPT Vietnam)

Tang vén diéu I& tir 360 ty ddng 1én 378 ty dbng theo gidy phép sé 276/UBCK-
GP do UBCK Nha nwéc cap thang 11/2009

Thuge nhom 10 cdng ty chirng khoan cé thj phdn méi giGi chirng khodn I&n nhét
6 thang cudi nam tai S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé Hé Chi Minh (HSX)

Thude nhom 10 céng ty chitng khoan c6 thj phan giao dich trai phidu Ién nhat
Quy 3 tai HNX

Thanh lap phong giao dich Nguyén Céng Tre
Vwon ién nhém 6 cdng ty chirng khoan c6 thi phan méi gidi chieng khoan lén
nhét HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén tét nhat Vit
Nam”

Tap chi The Asset binh chon "Céng ty méi giéi tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southest Asia vinh danh "Céng ty tw vén phat hanh vén tét nhat",
"Céng ty tw vAn tai chinh doanh nghiép quy ma vira tét nhat’ tai Viét Nam

UBND Tp.HCM trao tang gidi thwdng "Doanh nghiép Sai Gon tiéu bidu nam
20117

Thudc nhém 5 cong ty chirng khoan ¢6é thi phan mai gi¢i chirng khoan Ién nhét
trén HSX

Tap chi Finance Asia binh chon [a "Ngan hang dau tw t&t nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhan, "Céng ty tw van tai chinh doanh nghiép
quy mo vira tot nhat”, "Cong ty tu van phat hanh vén tét nh&t” va "Nha méi gidi
t6 churc tét nhét”, 1a cong ty duy nhat nhan ddng thei 3 giai thudng trén tai Vit

Nam

Tang vén didu 18 1&n 398,4 ty ddng theo gidy phép sé 122/GPBC-UBCK do
UBCK Nha nwéc cap

Chuyén dich can béng, hoan thién cac mang hoat déng kinh doanh

WWW.VCSC.com.vn
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Nam 2014

Nam 2015

Nam 2016

Vuwon |én vi tri 3 cong ty chirng khodan ¢6 thj phan méi giéi chirng khoan 1én
nhat trén HSX '

Tap chi Finance Asia vinh danh *Ngan hang dau fw t&t nhat Viét Nam” va 'Céng
ty tw van phat hanh vén tét nhat” tai Viét Nam

Tap chi Alpha Southeast Asia c6ng nhan "Nha mai gi&i té chirc tt nhat”, *Céng
ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tdt nhat’, "Céng ty tw van phat
hanh von tét nhét Viét Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 14 "Nha tw van M&A tiéu bidu nhat giai doan
20089-2013"

Dot pha trong két qua hoat ddng, voi ty sudt loi nhudn trén vén chi sé& hitu
(ROE) virot nguwdng mug tiéu 25%

Thudc Top 3 cdng ty chirng khoan ¢é thj phan méi gi¢i chirng khoan |&n nhéat
HSX

Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh "Nha méi giéi t& chirc t6t nhét Viét
Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1& "Nha tw van M&A tiéu bidu nhét giai doan
2003-2014"

Tang vén didu 1§ [én 500 ty dbng theo gidy phép sb 20/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 9/2014

Cling ¢b nguén ILee, duy iri stkc manh ndi tai véi 1y suét loi nhuén trén vén chi
s& hlru dat trén 30%

Tap chi Euromoney binh chon "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon *Céng ty tw van tai chinh quy mé vira
t6t nhét Viét Nam”

HNX binh chon la "Mt trong ba cdng ty chirtng khoén ¢6 dich vu tw van tét nhét
giai doan 2005-2015"

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 1a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét giai doan
2014-2015"

Gilr virng vij thé Top 3 cbng ty chirng khoan c6 thi phan méi gidi chirng khoan
I&n nhét trén HSX
Giir virng top 3 thj phan mai gidi, trong d6 dlrng dau vé thi phan moi gidi té chive

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 12 "Nha tw vaAn M&A tiéu biéu nhéat giai doan
2011-2016

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh cb phiéu tét nhit Viét
Nam” va "Ngan hang dau tw tot nhat Viét Nam”
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Nam 2017

Nam 2018

Nam 2019

Tap chi Alpha Southeast Asia trao gii "Nha huy ddng vén tét nhét Viét Nam giai
doan 2007-2016" :

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 13 "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét Viét Nam”
T#ng von didu 1é 1én 1.032 t§ dbng theo gidy phép sé 47/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nuée cép vao thang 12/2016

Gilr virng top 3 thi phan méi gidi, trong dé dlng dau v& thi phan mai gisi td
chire, ddy manh dich vu tw van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw vén phat hanh cb phiéu tét nhit Viét
Nam, "Nha méi giéi tot nhéat Viét Nam” va "Ngan hang dau tw tdt nhat Vit Nam”

Tap chi Alpha Southeast Asia trac gidi "Ngan hang dau tw va tw van sap nhap
tdt nhét Viét Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon & "Nha tw van M&A tiéu biéu nhat Viét Nam”
Tang vén didu 1& 1&n 1.200 ty ddng theo gidy phép sb 35/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéce cép vao thang 8/2017

Gilr virng top 3 thi phan méi gidi, trong d6 dlrng dau vé thi phdn moi gidi té
chirc, ddy manh dich vu tw van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha méi gidi tét nhét Viét Nam®

Tang vén didu 1& 18n 1.629 ty ddng theo gidy phép sb 76/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cdp vao thang 9/2018

Gilr virng top 3 thi phan méi gidi, trong d6 dlng dau vé thi phan mai giGi td
chirc, day manh dich vy tw van

Tang vén diéu 1& 18n 1.644 ty ddng theo gidy phép s 53/GPDHC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 9/2019
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1.3 Cor cdu td chivc ciia Cong ty

Co cAu t6 chirc va bd may quan ly cia Céng ty duwoc trinh bay trong so db dwéi day:

Hinh 3: So dd té chirc Cong ty

Dai hai
déng cd ddng

Héi ddng
Quan tr

Ban
Téng Giadm déc

1

Khéi hd trg Hoi s¢ Chinhanh
’ Tp. HCM Ha Noi
| N . Ngan hang Mo giGi
Hanh chinh pri chiing thasn
Moi giGi Ngan hang
] Nnan st T ching khodn déu tu
- Truyén théng = Gia'o dic‘h CK-
Khach hang TC
|| . . Nghin cju &
Phip ché Phan tich
I— Cong nghe L Tudeanh
théng tin j
| { Taichinh &
Ké toén
Dich vy
khach hang &
Quan Iy san phém
Quan tri e rova
| kiém soat ngi bo

Té chirc va hoat ddng clia Coéng ty dwoc dwa trén nhitng van ban phap ly sau day:

Luat Doanh nghiép;
Luat Chirng khoan;
Piéu Lé clia Céng ty; va

Nhirng van ban phap Iy khac lién quan dén hoat déng kinh doanh cda Céng ty.
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Pai hoi déng cé dong

Dai hdi dong ¢ dong gbm tat ca cac cd ddng co quyén bidu quyét, 1a co quan cé thdm quyén cao

b.

~ nhét clia Cong ty. Quyén va nhiém vy clia Dai hai ddng cb déng bao gém:

Théng qua dinh huwdng phét trién clia Cong ty;

Quyét dinh loai cé phan va s lugng ¢d phan dwoc quydn chao ban ciia ting loai;
Quyét dinh mre chi tra cb tirc hang ndm ciia tieng loai cd phan;

Bau, mién nhiém, bai nhiém thanh vién Héi ddng Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat;

Quyét dinh dau tw hodc ban sé tai sdn cé gia tri bang hodc I6n hon 35% tdng gia tri tai sén dwoc
ghi trong béo céo tai chinh gan nhét clia Céng ty;

Quyét dinh viéc t&ing, giam vbn didu 1& clia Céng ty;

Quyét dinh stra d6i, bd sung Diéu Ié c8ng ty, trir trwong hop didu chinh vén didu 18 do ban thém
cd phén mé&i trong pham vi sé lweng ¢d phan dwoc quyén chao ban theo quy dinh tai Didu 1&
nay;

Quyét dinh mua lai trén 10% tbng s c¢b phan d4 ban cla mébi loai;

Théng qua hao cao tai chinh hang nam;

Xem xét va x{ Iy cac vi pham clia Héi déng Quaén tri, Ban Kiém soat gay thiét hai cho Cong ty
va cb déng clia Cong ty;

Quyét dinh td chirc lai va gidi thé Cong ty;
Céac vén dé khac theo quy dinh clia Didu 1& va cdc quy ché khac clia Cang ty.

Héi déng Quan trj

Hoi dong Quan tri 1& co quan quén Iy cla Céng ty, c6 toan quyén nhan danh Céng ty d& quyét dinh
thwe hién cac quyén va nghta vu clia Céng ty khéng thude thdm quyén clia Dai héi ddng ¢ ddéng.
Hai déng Quén tri chiu trach nhiém dam bao hoat déng clia Cong ty tuan thi cac quy dinh phap
luat, Pidu |& va cac quy dinh ndi bd ctia Céng ty, ddi x&r binh ding ddi véi tat ca ¢d dong va t6n
trong loi ich clia ngudi cd quyén loi lién quan dén Céng ty. Hoi déng Quan tri VCSC gdm cé 06
(sau) thanh vién v&i nhiém ky 05 (ndm). Nhiém vu va quyén han cla Hoéi déng Quan tri:

Quyét dinh chién lwoe, k& hoach phat tridn trung han va ké hoach kinh doanh hang nam ctia
Cong ty;

Kién nghi loai cd phan va tdng s ¢b phan dwoc quyén chao ban cla tirng loai;

Quyét dinh chao ban cb phan méi trong pham vi s& ¢d phan dwoc quyén chao ban cla tirng
loai; quyét dinh huy dong thém vdn theo hinh thirc khac;

Quyét dinh gid chao ban cé phén va trai phiéu cla Céng ty;

Quyét dinh mua lai khéng qua mwdi phan trim (10%) téng sé ¢ phan da phat hanh clia tirng
loai trong mé&i mudi hai (12) thang; quyét dinh phwong an chao ban, chia thwéng b phiéu qu§
theo nhitng cach thirc phu hgp véi quy dinh cla phap Juéat;

Quyét dinh phwong an dau tw va dw an dau tw trong tham quyén va giéi han theo quy dinh cla
Luat Doanh nghiép, Luat Chirng khoan va Biéu 1& cong ty;
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C.

Quyét dinh giai phap phat trién thi treomg, tiép thi va céng nghé; théng qua hop ddng mua, ban,
cho vay va hop ddng khac c6 gia tri bang hodic I6n hon ba muwoi Idm phan trim (35%) tdng gia
tri tai sén duoc ghi trong bao céo tai chinh gan nhét clia Céng ty, trir hop ddng, giao dich clia
Cong ty véi ngwdi cd lién quan;

B nhiém, mién nhiém, cach chtrc, ky hop ddng, chdm dit hop ddng di véi Téng Giam dée va
Nguoi quan ly quan trong clia Cong ty, quyét dinh mirc lwong va loi ich khac clia cac cén bd
quan Iy d6; cir ngudi dai dién theo Uy quyén thwe hién quyén s& hiru cb phin hodic phan vén
gc’:p\é’ cong ty khac, quyét dinh mure thil lac va loi ich khac clia nhirng ngwéi dai dién theo Gy
quyen;

Giam sat, chi dao Téng Giam dbc va ngwdi quan Iy clia Céng ty trong didu hanh céng viéc kinh
doanh hang ngay;

Quyét dinh co cau t6 chire, quy ché quan I ndi b, quyét dinh thanh 1ap céng ty con, chinhanh,
phong giao dich, van phéng dai dién va gop vbn, mua cb phan doanh nghiép khac trong gidi
han quy dinh clia phap luat va Diéu 1& cong ty;

Duyét chuong trinh, ndi dung tai liéu phuc vy hop Pai hdi ddng cd déng, triéu tap hop Dai hoi
ddng cb ddng hodc lay ¥ kién @& Dai hoi déng ¢ ddng thong qua quyét dinh:

Trinh bdo céo quyét toan tai chinh hang nam, bao cao hoat déng cia Héi ddng Quan trj 1&n Pai
héi déng ¢ déng;

Kién nghi mirc tra cb tirc, quyét dinh théi han va thi tuc tra cb tirc hodic xi¥ Iy céc khoan I8 phat
sinh trong qua trinh kinh doanh;

Kién nghi viéc td ehirc lai, gidi thé hosic yéu ciu pha san Céng ty;

Thiét 18p mdt quy trinh chudn v& triéu tap hop, bd phiéu va bidu quyét tai cudc hop Hoi ddng
Quan trj dé Dai hoi ddng cb d@bng thdng qua; trinh tw, thi tuc @& cl, trng clr, bAu, midn nhiém
va bai nhiém thanh vién Hdi déng Quan tri; xay dwng cac quy dinh vé trinh tw, thi tuc Iwa chon,
bd nhiém, mién nhiém cén bd quan Iy va quy trinh thl tuc phdi hop hoat dong gitka Hai ddng
Quaén trj véi Ban Kiém soat va Ban Téng Giam déc; xay dwng co ché danh gia hoat dong, khen
thudng va ky luét dbi véi thanh vién Héi déng Quan tri, Ban Téng Giam déc va cac can bd quan
Iy khac;

Thiét lap cac bd phéan hodc clr ngwdi thire hign kidm toan ndi bd va kidm soat rdi ro:

Giai quyét xung ddt trong Céng ty: Thirc hién ngan ngira va gidi quyét nhivng xung dbt cé thé
phat sinh gifra cac ¢é dong va Cong ty. Hoi ddng Quan tri c6 thé bd nhiém can bd da trién khai
cac hé thdng can thiét hodic thanh [8p bd phan chuyén trach dé giai quyét xung ddt trong Cong
ty hodc phuc vu cho muc dich nay;

Phé chudn cac giao dich ndm ngoai pham vi ké hoach kinh doanh va tai chinh do Tdng Giam
déc va Ban Téng Giam dbc dé trinh (néu co);

Céc vén dé khac theo quy dinh clia Didu 1& va cac quy ché khac clia Cang ty.

Ban Kiém soat

Ban Kiém sodt cla VCSC c6 ba (03) thanh vién; nhiém ky cia Ban Kiém soat 1 nam (05) nam.
Nhiém vy cla Ban Kiém soat:
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d.

Ban Kiém soat thirc hién giam sat Hoi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc trong viéc quan Iy va
diéu hanh Céng ty; chiu trach nhiém tridc phap luat, Dai héi ddng cd dang va viéc thuc hién
cac nhiém vy cla minh;

Kiém tra tinh hop Iy, hop phép, tinh trung thire va miee G4 can trong trong quan 1y, didu hanh
hoat déng kinh doanh, trong t& chirc cong tac ké toan, thdng ké va |ap bao céo tai chinh;

Tham dinh bao céo tinh hinh hoat déng kinh doanh, bao céo tai chinh hang ndm va sau thang
clia Cong ty, bao cao danh gia cong tac quan Iy clia Héi ddng Quan tri; trinh bao cdo thdm dinh
bao cao tai chinh, bdo cao tinh hinh hoat déng kinh doanh hang ném va bao cao danh gia cbng
tdc quan Iy clia H6i dong Quan tri 1én Dai héi déng cb déng tai cudc hop thuwdng nién:

Xem xét sb ké toan va cac tai liéu khéac clia Céng ty, cac céng viéc quan Iy, didu hanh hoat déng
cla Cong ty bat clr khi ndo xét thdy can thiét hodc theo quyét dinh cta Dai hoi ddng ¢ déng
hoac theo yéu cu cia cd déng hodc nhém cb déng quy dinh tai Didu I8 Cong ty:;

Kién nghi H6i dong Quan tri hodc Dai hdi dong cb déng cac gidi phap stra ddi, bd sung, co céu
t6 chirc quén 1y, didu hanh céng viéc kinh doanh ciia Céng ty;

Cac van dé& khac theo quy dinh clia Didu 1& va céc quy ché khac clia Céng ty.

Ban Tdng Giam déc

Thanh phan Ban tdng giam dbc ciia Cong ty gdm cé: Téng Giam déc, cac Pho Tong Giam déc va
cac chire danh quén ly khac cta Coéng ty.

Thanh vién Ban Téng Giam déc do Héi ddng Quan tr thué hodc b nhiém. Nhiém ky ctia Téng Giam
ddc [a ndm (05) ndm va c¢6 thé bd nhiém lai véi s nhiém ky khdng han ché. Nhiém ky cGa céc thanh
vién Ban Téng Giam déc¢ khac 1a nam (05) nam.

Tdng Giadm dbc la ngwdi didu hanh céng viéc kinh doanh hang ngay ctia Céng ty, chiu sw giam sat
ctta Hoi déng Quan tri va chiu trach nhiém trwée Hoi ddéng Quan tri, trwée phap luat v& viéc thuc
hién cac nhiém vy dwec giao. Nhiém vy va quyén han clia Téng Giam dbc cu thé nhw sau:

Quyét dinh cac van dé lién quan dén cong viée kinh doanh hang ngay clia Cong ty ma khéng
cén phai cé quyét dinh clia Hoi ddng Quan tri;

Té chirc thwe hién quyét dinh cha Hoi ddng Quan tri;
T4 chirc thic hién ké hoach kinh doanh va phwong &n dau tw clia Cong ty;
Kién nghj phwong an co cau té chirc, kién nghi hodc ban hanh quy ché quan Iy ndi bd Céng ty;

B nhiém, mién nhiém, cach chirc cac chirc danh quan Iy trong Céng ty, trir cac chiec danh phai
dwoc Hoi déng Quan tri phé duyat;

Ky két hop déng nhan danh Céng ty, trir triedng hop cac hop dbng thudc tham quyén clia Hai
déng Quan tri;

Trinh bao cao quyét toan tai chinh hang ndm &n Hoi ddng Quan tri;
Kién nghi phwong an s& dung loi nhuan hodc xu ly 13 trong kinh doanh;
Tuyén dung lac dong;

Céc quyén va nhiém vy khac dwge quy dinh tai hgp dong lao dong ma Téng Giam doc ky voi
Céng ty theo quyét dinh clia Héi ddng Quan tri.
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e. Ban diu tw

Ban DAu tu phé duyét cac giac dich va han mirc dau tw. Ban Dau tw bao gdm cac thanh vién: Cha
tich HDQT / Téng Giam dbc, Phé Tng Giam déc, Ké toan trwdng.

f. Ban quanly rdiro

- Ban quan Iy rti ro dwoe thiét 1ap nhdm dam bao kha nang xac dinh rli ro, theo dbi rii ro, béo céo

rdii ro va x ly mét cach hiéu qua cac rii ro trong yéu déng thdi dap (rng day dh cac nghia vu tuan
tha theo quy dinh.

g. Ban Kiém toan ndi bé
Kiém soét ndi bd gidm sat va kiém tra hoat déng ciia cac bé phan nham:

* Dam bao hoat dong dat hiéu qua cao trong kinh doanh va tuan tha nghiém tic moi quy dinh lién
quan ctia phap luét va cac quy dinh, quy ché va quy trinh nghiép vu clia céng ty;

= Ngén ngira nhitng hign tong vi pham hodic khéng tuan thi phap luat, quy dinh, quy ché va quy
trinh nghiép vu clia cdng ty dan dén rdi ro trong hoat déng;

= Bao vé an toan tai sdn va uy tin cia cong ty;

= Kién nghi v&i Ban giam déc Céng ty trong viéc sra d6i, bd sung hodc ban hanh mé&i cac quy
ché va quy trinh nghiép vu nhim ting cwéng bién phap dam bao an toan tai san, giam thiéu rdi
ro va téng hiéu qua hoat ddng kinh doanh.

1.4 Danh sach cé déong
a. Co céu cb déng hién tai
Bang 1: Co ciu ¢d dong cia Cong ty

L) Gia tri (theo ménh

S6 CP sé hitu Ty 1& %/VDL

lweng gia) (ddng)

|  C6 déng trong nwée

T6 chure 27 1.341.578 13.415.780.000 0.82%

Ca nhan 1.117 102.097.013  1.020.970.130.000 62.10%

I Cb déng nwére ngoai

T4 chirc 68 59.721.995  597.219.950.000 36.33%
Ca nhéan 75 1.189.400 11.894.000.000 0.72%
Il Cb phiéu quy 1 50.014 500.140.000 0.03%
Téng cong 1,288 164.400.000  1.644.000.000.000 100%

Nguén: Danh séch cd déng tai ngay 17/05/2019
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b.. Danh sach ¢b déng ndm gii¥ tir trén 5% vén ¢ phin ciia Céng ty

Bang 2: Danh sach ¢6 ddng ndm gii tir trén 5% vén ¢b phan cia Céng ty

YEFR
. $6 GCNDKKD/ . Sélwong V1€ %/
Ho va tén Bia chi PN von diéu lé
CMND ¢0 phan .
thwc gop
. 21B/3 Nguyén Binh Chiéu,
1 To Hai 022977047 31519, 9
° P.Pa Kao, Q.1, Tp.HCM 19.883 19,34%
Trrona Nauvén 21B/3 Nguyén Binh Chiéu,
2 rong euy 068176000014 F.Da Kao, Q., Tp.HCM 8.784.128 539%
Thién Kim
Korea Investment _ #709 Kumho Asiana Plaza,
orean N 01/UBCK-GON umno Aslana Flaza, g 241,036 6,59%

Management 39 Lé Duén, Q1, Tp HCM

(*):Cé nhan/Té chikc duroe chi dinh/lly quyén thire hién nghla vu béo céo sé hitu va CBTT cho nhém
nha dau tr NN

Ngu6n: Danh séch c6 dbng tai ngay 17/05/2019

c. Danh sach ngwdi c6 lién quan ctia Cong ty

Hovatén

Hinh thirc nguedi
co lién quan

S6 GCNPbKKD/
CMND

S6 qung
cé phan

Tyle %/
von didu &
thuwe gop

Nguyén Thanh Phuong Chi tich HPQT 091180000104 6.750.000 4,14%
Congty
1.1 Nguyén Tan Diing Cha D0015368 - 0%
" 1.2 Trén Thanh Kiém Me 093154000023 - 0%
1.3 Nguy&n Hoang Bao Chéng 79073000764 - 0%
1.4  Nguyén Bao Hoang Mi Con Khéng - 0%
1.5 Nguyén Béo Hoang Mai Con Khéng - 0%
1.6 Nguyén Thanh Nghi Anh 370883743 - 0%
1.7  Nguy@n Minh Tri&t Em 024241085 - 0%
1.8 CTCP QLQ Péu tw CK Ban - 08/UBCK-GPHP - 0%
Viét
1.9  Ngan hang TMCP Bén Viét - 0025/NH-GF - 0%
110 Céng ty CP BAt Dong San Ban - 0305051312 - 0%
Vigt
2 T6 Hai Thanh vién HPQT, 034073008380 31.519.883 19,34%
Téng Giam déc
Cong ty
2.1 Truwong Nguy&n Thién Kim Vo 068178000014 8.784.128 5,38%
22 To Hf‘)ng Ha Em 034076005064 217.620 0,13%
2.3 Tran Thilan Me 035151000112 877.500 0,54%
24 To6HkruBinh Cha 034047000908 - 0%
25 Tb ThiLan Hwong Chi 034172005081 - 0%
26 TéLam Con Khéang - 0%
3 Nguyén Quang Bio Thanh vién HBDQT, 001075010479 891.370 0,55%
Phé Téng Giam
déc Cong ty
31 Ngé Thi Phic Me 001072001362 - 0%
3.2 L& Thi B8 Quyén Vg 012908533 - 0%
3.3 Nguyén Ngoc Mai Con 013656303 - 0%
3.4 Nguyén Quynh Anh Con Khéng - 0%
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Ho va tén Hinh thirc ngudi 506 GCNDKKD/ 56 luong Tyle %/
cé lién quan CMND cbphdn  véndidule

thwe gop
3.5  Nguyén Quang Tuén Anh trai 012435597 - 0%
3.8  Nguyén Quang Péng Em trai N1424333 - 0%

4  Tran Quyét Thing Thanh vién HDQT 023324443 270.000 0,17%
4.1 Nguyén Thu Phuong Vo 023324444 - 0%
4.2 Tran Phuong Ngoc Con 024512098 - 0%
4.3 Tran Ngoc Minh Con 024749284 - 0%
4.4  Cong iy CP Phét trién & Tai tro 0302868064 - 0%

Dia 6c R.C :

5 Huynh Richard Lé Minh Thanh vién HBQT PAS084517 - 0%
51  Huynh Giso Cha 761277518 - 0%
5.2  Lé ThiVan Nhu Me 761218218 - 0%
53 HuynhLé Tam Em trai 761214352 - 0%
54  Huynh Lé Quynh Tram Em gai E40888533 - 0%
55  Huynh Lucy Em gai PABB58081 - 0%
56 Dwong DS Phwong Anh Vo 022750918 - 0%
57 Quy BAu tw Can béng Ban Vigt - 02/GCN-UBCK - 0%

6  Nguyén Hoang Bio Thanh vién HDQT 079073000764 - 0%
6.1 Nguy&n Thanh Phuwong Vo 091180000104 6.750.000 4,14%
6.2  Nguy&n Bao Hoang Mai Con gai Khéng - 0%
6.3  Nguyé&n Bao Hoang Mi Con gai Khong - 0%
6.4  Nguyén Huy Bao Anh rudt 208936178 - 0%
6.5  Nguyén Linh Bdo Chij rudt 027438229 - 0%
8.6  Nguyén Thy Béo Chi rudt 088631788 - 0%
8.7 QuyDautw IDG Ventures - 09/UBCK- - 0%

Vietnam GBKVPPDQLQ
7 binh Quang Hoan Pho Téng Giam 025004907 1.582.975 0,97%
déc Céng ty
7.1 Binh Quang Tap Cha 250412033 - 0%
7.2 Nguyén Thj Hanh Me 250349290 - 0%
7.3  Binh Quang Hep Anh frai 250376396 - 0%
7.4  Lam Thi T6 Nga Vo 22946716 - 0%
7.5 DBinh Quang Khai Con trai (0792040023982 - 0%
7.6  Binh Quang Minh Con trai Khéng - 0%
7.7  Céngty C& phan Lothamilk - 3600361211 - 0%
7.8  Congty Cé phédn Dau tw va - 0302251873 - 0%
Dich vu Khanh Héi
7.9 Tbéng Céngty Cb phdn Pautw - 3500101107 - 0%
phat trién xay dung
8 Poan Minh Thién Ké toan trwdng 025332121 20.000 0,01%
Cong ty
8.1 Boan Don Cha 180612343 - 0%
8.2  Hb Thi Viat Me 190612374 - 0%
8.3  Nguy&n Thi Ai Phuong Vo 025156785 - 0%
8.4 Doan Thién nghia Con Khéng - 0%
85 Boan Nguyén Thién Nhan Con Khang - 0%
8.6 Doan Thién Long Con Khéng - 0%
8.7 Boan Thi Ngoc Quy Em rudt 025282127 - 0%
8.8  Boan Quang Trudng Em rudt 025282111 - 0%
8.9 Doan Thi Ngoc Xuan Em rudt 191749630 - 0%
9 Bt Thi Minh Nguyét Trwédng Ban kiém 025149283 - 0%
soat Cong ty
9.1  Nguy&n Minh Tuin Chéng 025502838 - 0%
9.2 Nguy&n Bli Thanh Mai Con rugt Khéng - 0%
9.3 Nguy&n Bli Thuin Minh Con ruét Khong - 0%
9.4  Nguyén Thjlac Me rudt 300408202 - 0%
9.5 Bui Cong bé Em frai rudt - 0%
9.6  Bui Thi Bich Nguyén Em gai rudt 025559372 - 0%
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Ho va tén Hinh thive nguei 56 GCNBKKD/ S6 hurong Tylé %/

¢6 lién quan CMND codphan  vén didu lé
thue gép

8.7  Bui Minh Théng Em trai rugt 301254808 - 0%
9.8  Bui Thj Bich Phwong Em gai rudt 301300834 - 0%
99 Céngty TNHH Phoenix - 0313478179 - 0%
Holdings
10  Béng Ngoc Thao Uyén Thanh vién Ban 225279157 - 0%
kiém soat Céng ty
10.1 Dang Ngoc Thao Cha 220029545 - 0%
10.2  Pham Thi Thu Thao Me 220675289 - 0%
10.3  Nguyé&n Thanh Ti Chéng 023487410 6.123.600 3,76%
10.4  Nguy&n Hoang Lam Con Khéng - 0%
10.5 Bing Ngoc Bao Quang Em trai 225366005 - 0%
11 Trwong Thi Huyén Trang Thanh vién Ban 261151176 - 0%
kidm soat Cong ty
11.1  Trrong Trong Phuong Cha 260530397 - 0%
11.2  Nguyén Thj Kim Clc Me 260859445 - 0%
11.3  Trwoeng Thi Lé Quyén Chi rudt 260964514 - 0%
11.4  Trwong Hoang Béo Thi Em rudt 261523936 - 0%
1156 Céng ty CP Bat Péng San Ban - 0305051312 . 0%
Viat

Nguén: Danh séch ¢ déng tai ngay 17/05/2019

d. Danh sach cé déng sang lap va ty 1& ¢d phan nam giip

Céng ty Cd phan Chirng khoan Ban Viét dwoc thanh 14p tir ndm 2007, dén nay d4 qua 03 (ba) nam

nén khéng cdn bj rang budc v& han ché chuyén nhwong.

1.5 Danh sach nhivng céng ty me va cong ty con clia td chivc diing ky niém yét, nhirng céng
ty ma té chirc ding ky niém yét dang nam gilr quyén kiém soat hodc ¢d phan chi phéi,
nhikng cong ty nam quyén kiém soat hodc ¢ phan chi phéi déi véi td chive ding ky niém
yét

a. Cong ty me cua VCSC

Khéng cd

b. Danh sach céng ty con cua VCSC

Khéng cb

¢. Danh sach nhitng céng ty ma VCSC dang nim giir quyén kiém soat hoidic cd phan chi
phéi

Khong co

d. Danh sach nhirng cong ty ndm quyén kiém soat hodc cd phan chi phéi déi véi VCSC

Khéng cé
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1.6 Théng tin vé Ban Téng Giam ddc va Ké toan trwéng cia té chivc phat hanh

a. Danh sach Ban Téng Giam d6c va Ké toan trwéng

Béng 3: Danh sach Ban Téng Giam déc

\ s CMND/CCCD / Hb
Ho va tén iz )
chiéu
Ong T6 Hai Tdng Giam dbc 1973 034073008380
Ong Nguyén Quang Bao Pho Téng Giam dbc 1975 001075010479
Ong Binh Quang Hoan Pho6 Tong Giam déc 1976 025004907
Ong Poan Minh Thién Ké toan tredng 1981 0256332121

b. So yéu ly lich Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng

Téng Giam déc: Ong T6 Hai

= Ho va tén: T6 Hai

*  Gi6i tinh: Nam

= Ngay sinh: 01/12/1973

* Noi sinh: Thai Binh

» S6 CMND: 022977047

=  Quédc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh

» Dia chi thwdng trd: 21B/3 Nguyén Binh Chiéu, P.Pa Kao. Q.1, Tp.HCM
»  Trinh d& chuy&n mon: Thac s¥ Tai chinh — Ngan hang

*  Qua trinh cbng tac:

V' Tl 1997 - 2000 Cén b Dir én, Cong ty vién théng lién tinh, Téng Céng ty
Buwu Chinh Vién Théng Viét Nam (Vietnam Telecom
Nation)

v" Tir 2001 - 2002 Chuyén vién phéan tich, Coéng ty Ching khoan Béo Viét

v Tl 2002 — 2003 Trirdng phong Tuw vén, Céng ty Chimg khoén Béng A

¥ Tl 2003 — 2007 Giam dbc Chi nhénh, Céng ty Ching khoéan Béo Viét

v Tir 2007 - hién nay Téng Giam dbc, Céng ty CO phén Chimng khodn Béan Viét
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VIET CAPITAL

Chirc vy dang nam giiv tai Cong ty Téng Giam dbc, Cong ty Cb phan Chirng khodn Ban Viét

dai chung:

Chirc vy dang ndm gite tai t6 chirc Thanh vién HDQT, Cong ty C& phan Xi méng Ha Tién 1

khac:
Nhirng khodn no déi véi Cang ty:
Loi ich lién quan d6i véi Cong ty:

Quyén lgi mau thudn véi Cong ty:

Khéng co
Khéng cé

Khéng co

Phé Téng Giam déc: Ong Nguyén Quang Bio

Ho va tén:
Gigi tinh:
Ngay sinh:
Noi sinh:
S CMND:
Qudbc tich:
Dan téc:

Bia chi thwéng tri:

Trinh @6 chuyén mén:
Qua trinh cdng tac:
v Tir 1996 - 2000

v Tir 2000 — 2002
v Tl 2002 — 2005
v T 2005 -2007

v' T 2007 — 2008

Nguyén Quang Bao
Nam

18/01/1975

Ha Noi
001075010479

Viét Nam

Kinh

9 Ng& 82, Pham Ngoc Thach, P.Quang Trung, Q.Béng
Pa, Ha Nji

Pai hoc

Nhén vién, Ngén hang Déu tw & Phét trién Viét Nam

Nhéan vién M6i gici, Cong ty Chimg khodn Ngan hang Péau
tr & Phaét trién Viét Nam

Trudng phong Méi gici, Céng ty Chirng khoan Ngén hang
Pau fwr & Phét trién Viét Nam

Phé Giam Pée, Céng ty Chirng khoan Ngén hang Pau tw
& Phét trién Viét Nam

Phé Giam Péc khéi dich vu chirng khodn, Céng ty C8
phén Chiing khodn Sai Gon

WWW.VCSC.com.vn
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v Tlr 2008 - hién nay Phé Téng Gidm dbc kiém Giam Déc Chi Nhdanh Ha Noi,

Céng ty Cé phan Chirng khoan Béan Viét

= Chirc vy dang ndm gilr tai Cong ty Pho Téng Giam déc kiém Giam Déc Chi Nhanh Ha Noi,
dai ching: Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HPQT, Céng ty C& phan Chirng khoan Ban
Viét

= Chirc vy dang ndm gilr tai t6 chirc Khong co
khac:

= Nhitng khodn ng d6ivdi Congty:  Khéng co
= Lgi ich lién quan d6i véi Cang ty: Khong co
= Quyén lgi mau thuadn véi Céngty:  Khong cb

Phé Téng Giam déc: Ong Pinh Quang Hoan

» Hovatén: Pinh Quang Hoan

= Gidi tinh; Nam

= Ngay sinh: 22/08/1976

= Noi sinh: Hai Phong

» S6CMND: 025004907

= Quobctich: Viét Nam

= Dan tbc: Kinh

» Bia chi thwdng tri:; C22 Nam Long, KP2, P.Pha Thuan, Q.7, Tp.HCM
. Trinh @& chuyé&n mon: Thac s§ kinh t& chuy&n nganh tai chinh

= Qua trinh céng tac:

v Tir 09/1998 — 06/2002 Kiém toéan vién, Cong ty Kiém toén Arthur Andersen
v’ Tir 06/2002 — 03/2007 Trudng phong Kiém toén, Cong ty Kiém toan KPMG
v" Tir 03/2007 — 08/2007 Ph6 phong Tw vén, Céng ty Chiing khodn Béo Viét
v Tl 08/2007 — 01/2013 Giam Péc Tw vén, Cong ty Cb phan Chimg khoén Ban
Viét
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v 02/2013 - hién nay Phé Téng Gigm ddc, Céng ty C phdn Chimng khoan Béan
Viét

= Chirc vu dang nam gilr tai Cong ty Ph6 Téng Giam déc, Céng ty Cé phan Chiing khoan Ban
dai chlng: Viét

Chtrc vu dang nam gitr tai td chirc  Thanh vién HDQT, Céng ty C& phin Lothamilk
khac:

Nhirng khodn no ddi véi Céng ty:  Khéng co

Loi ich lién quan @i véi Cong ty:  Khéng co
= Quyén loi mau thudn véi Céng ty:  Khéng ¢

Ké toan trwdng: Ong Poan Minh Thién

= Hovatén: Doan Minh Thién

= Gié&itinh: Nam

= Ngay sinh: 11/06/1981

= Noi sinh: Thira Thién Hué

= S6 CMND: 025332121

= Quéc tich: Viét Nam

= Daén{bc; Kinh

= Dia chi thwedng tri: 521/68C CMTS, Q_uén 10, Tp.H4 Chi Minh
* Trinh d& chuyén mén: C nhan Tai chinh

Qua trinh ¢cong tac:

v Tir 08/2003 — 08/2004 Nhan vién Ké toén, Céng ty TM-X4y dung Hai Lé

v' Tir 08/2004 — 07/2005 Nhén vién Ké toan, Cong ty Waseco |

v" Tir 07/2005 — 04/2007 Nhén vién Ké toan, Cong ty Jonathan Charles Fine
Furniture

v" Tir 04/2007 — 08/2011 Phé phong Tai chinh va Ké toan, Cong ty Petro Vietnam

Telecom (nay la Petrosetco Distribution)

v Tlr 09/2011 — hién nay Ké toén truéng, BO phén Tai chinh ké toan, Céng ty C4
phén Chimg khoan Ban Viét
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1.7 Théng tin vé nhan sw quan Iy rairo |

Chirc vu dang nam gir tai Cong ty Ké toan trwéng, Céng ty C6 phan Ching khoan Ban Vit
dai ching:

Chirc vu dang ndm gitr tai to chire
khac:

Nhirng khodn ng ddi véi Congty:  Khéng c6
Loi ich lién quan d6ivéi Congty:  Khiing co

Quyén lgi mau thuin véi Cong ty: Klﬁ_,p gcod

n quan t&i hoat déng phat hanh chirng quyén

Triwdng bd phén quan trj rdi ro cho nghiép vu Chivng quyén bao dam: Ong Thai Hoang Anh
Quén

Ho va tén: Thai Hoang Anh Quan

Trinh d& hoc van

v' Tir 2008 — 2011 Cl nhan tai chinh {rng dung - Pai hoc Macquarie,
Sydney, Uc

v Tir 2013 Chirng chi hanh nghé Phéan tich chirng khoan dwoc clp
b&i Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwéc Viét Nam

v Tir 2016 Thé thdm dinh vién v& gia dwoc cp bdi B6 Tai Chinh Viét
Nam

Kinh nghiém cong tac:

v Tl 2012 -2014 Chuyén vién — Phdng Ngan hang Pau tw

v Tir 2014 - 2017 Chuyén vién cao cép —~ Phong Ngan hang Dau tw

v Tl 2018 — nay Trwdng phong — Phong Ngan hang Dau tw
WWW.VESC.com.vn Cung cap béi VCSC Trang 37



A (0 VI DO T 0 I 1 VO 1 R 1 A s AV R s R

Bl:\N CAO BACH . , ) VIET cmmm@
CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

2. Cac théng tin vé két qua hoat déng clia td chire phat hanh

2.1 Gia tri dich vy qua cac nam

a. Doanh thu
Bang 4: Doanh thu theo linh vwre kinh doanh chinh mang hoat déng qua cac nam 2017,
2018 va 2019
Chi tigu’ Ty trong Ty trong Tang / Ty trong ‘i‘éﬁg !
(ty déng) (%) (%) Giam (%) (%) Giam {%)
Ngén hang dau tw 337 21,9% 542 29,8% 60,8% 1?9 11,6% (67.0)%
Péu tw chimg khodn 489  31,8% 311 17,1% {36,4)% 704 45,7% 126,4%
Dich vu méi gi&i chiing
5 437  28,4% 515 28,3% 17,8% 314 20,4% (39,0)%
khoan
L&i tlr céc khoan cho
Y 274 17,8% 453 24 9% 65,3% 344 22,3% (24,1)%
vay va phai thu
Téng cong 1.837 100,0% 1.821 100,0% 18,5% 1.541 100,0% {(15,4)%

. Téng doanh thu ndm 2019 cla VCSC dat 1.541 t§ dbng. Tdéng doanh thu ndm 2019 gidm 15,4% so
v&i ndm 2018. Tat ca cac hoat déng kinh doanh déu dat dwoc két qua kha quan. Chi tiét doanh thu
cdc mang hoat déng nhw sau:

Hoat ddng ngdn hang dau tw

VCSC duoc xem 1a cdng ty chirng khon hang dau tai Viét Nam trong méng tw van mua ban & sap
nhap (M&A) va huy doéng vbn, chao ban ra céng ching (IPO).

= B phan ngan hang dau tw (“Investment Banking’, “IB") clia VCSC cung cép cac dich vu tw van
vé& M&A, huy dong von, phat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gém hai vén phong tai Tp.HCM
va Ha N&i véi ddi ngl chuyén gia gdm hon 20 nhan sw trong nwédc va nwde ngoai. Bo phan
ngan hang d3u tw cla VCSC c6 thi phan dan dau virot trdi trong mang r van tai Viet Nam va
la don vi tw van chinh cho hau hét cac doanh nghiép 16n trong nweée, dbng thdi ciing 1a don vi
tw vén trong nwéc dwoc lva chon bdi cac nha dau tu nwéc ngoai.

* B phén IB clia VCSC ¢6 doi ngii chuyén gia tw vén tai chinh am hiéu thi truedng Viét Nam, tirng
c6 kinh nghiém lam viéc tai cac céng ty danh tiéng nhu Goldman Sachs, Credit Suisse, Bank of
America Merrill Lynch... gitip dam bao kha ning trién khai giao dich thanh céng, thwe hién. cac
thwong vu d@ap trng chudn muc va chat lwong quéc té dé& dem lai loi ich ti da cho khach hang.

= B phan IB clia VCSC lién tuc nhan duge cac gidi thwéng tiéu biéu nhw "Ngan hang dau tuw t6t
nhét Viét Nam”, "Cong ty tw van phat hanh tét nhat" hang nam tir cac té chirc quéc t& bao gém

1 Doanh thu theo finh vue kink doanh chinh ctia Cong ty sau khi phén b doanh thu hoat déng tai chinh

2 Bap gém doanh thu moi gici do b6 phén vén thue hién
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VIET CAPITAL

Alpha Southeast Asia (2011-2019), Euromoney (2015) va Finance Asia (2013, 2015, 20186,

2017},

Hoat ddng ngan hang dau tw ndm 2019 gidm 67% so véi 2018. Nam 2019 14 mét nam yén ang
trong Iinh virc 1PO khi thi triedng Viét Nam khéng ¢6 thieong vy IPO néi bat nao hoan tét (IPO
dwoc phan biét khac véi niém yét thuén tay theo théng 1€ tai Viét Nam, theo d6 IPO bao gbm
niém yét dién ra cling ltc véi viéc doanh nghiép téng vén hay cb déng ban ¢ phan tht cép cho
nhiéu nha dau tw khong phai chién lwoc). Céc giao dich hoan tat trong ky ciia bd phan Ngan
hang Bau tw VCSC tap trung vao mang mua ban & sap nhap va ting vén tw nhan.

Cac thuwong vy tiéu biéu trong cac ndm qua;

<>

TECHCOMBANK

La don vj dng tw van phat hanh riéng 18 & IPO cho Ngéan hang
Thwong mai Cé phan K¢ Thwong Viét Nam véi gia tri vén héa ta

khodng 6,5 tj USD (2018)
® La don vi tw van dac quydn bén ban cho giao dich ban 97% cb
® phan Cang ty C& phan Ngiz A Chau, tri gid 180 ty déng (2018)
NGU A CHAU JSC

Traphaco®

L& don vj ddng tw van bén ban cho giao dich ban ¢ phan Céng
ty Cd phan TRAPHACO, tri gia 105 trigéu USD (2017)

% VPBank

Tw van ddc quyén phat hanh riéng 1&8 & IPO cho Ngan hang
Thwong mai Ca phan Viét Nam Thinh Vwong véi gia tri vén hoa
la khoang 2,3 ty USD (2017)

$PNJ

Tw vén phat hanh ¢b phiéu riéng 1é cho Céng ty Cd phén Vang
bac Da quy PhG Nhuan (PNJ) véi tdng gia tri phat hanh 1a hon
975 ty déng (2017)

CENTRAL Group

La don vi gdng tw vAn cho Casino Group chuyén nhwong chudi
siéu thi BigC Viét Nam cho Tap doan Central Group vé&i gia 1,1
ty Euro (2016)

N

Tw vén cho bén mua la Fraser & Neave trong thwong vu mua
78,3 triéu c6 phan Vinamilk tir SCIC (twong (ng 5,4% vén didu
&) théng qua d4u gia véi gia trj thuwong vy 500 triéu USD (2016)

vieljel Alr.com

L& don vj ddng tw van cho dot ban cd phan co quy mé 1én nhéat
trong nhirng nam gan day, VietJet Air — 170 triéu USD (2016}
don vi tw van niém yét duy nhat cho VietJet Air (2017)

M%VA
LAND

La don vi déng tw van cho dot ban cb phan Novaland tri gia 120
triéu USD (2016)
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Tw van thanh céng thuong vu chuyén nhweng 100% vén tai
Cong ty TNHH Togico — doanh nghiép phén phdi thuc phdm hang
dau tai Viét Nam cho Kato Sangyo — tap doan nuwéc giai khat
Nhat Ban vé&i vai tro 1a don vi tw van ddc quyén cho bén ban
(2016)

(ANCO) masant

Tw van viéc ban 30% cd phan clia Céng ty ANCO cho Masan
Nutri-Science nhdm tang ty 1& s& hitu clla Masan tai day lén
100% (2016)

2 KHANG BIEN

Tw van phat hanh trai phiéu va cb phiéu ra céng chiing cho Céng
ty C6 phan Pau tw va Kinh doanh Nha Khang Dién véi tbng gia
tri phat hanh hon 1.600 ty ddng (2015)

-3
@ masan®

CENTRAL Group

Tw vén cho Céng ty cd phan Masan théng qua Céng ty Masan
Nutri-Science mua lai 70% cd phan Anco va 52% cd phan
Proconco (2015)

Ngugenkim®

La don vi dong tw van cho giao dich Nguyén Kim ban ¢d phan
cho Central Group Thai Lan (2014)

La don vi tw van cho giao dich chao ban ¢b phén riéng 1& Cong
ty C6 phan Thé Gi&i Di Bdng (Mobile World) cho nha dau tw nwdc

HUTHI-SCIEHCE

thegioididong ngoai — 30 triéu USD (2014)
La don vi tw vn cho Metro Pacific Tollways Corp. mua lai ¢b
METRO A Aan —an i '
MeTRO @ phan Céng ty Cll B&R — 90 triéu USD (2014)
SR TOLLWAY S
La don vi ddng tw van cho giao dich ban 40% cd phan Proconco
vasant @ cho Masan, tri gi4 96 triéu USD (2013)
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= Céac thwong vu thanh céng khac:

e

Tur viin Vicem trong gizo
dich thoil vén cla
Lafargeholcim tai
Holeim Vigt Nam

2018

890 trigu USD

DPéngtwr vin MBA

1,100 triéu EUE 2016

Twvin
mua bin sap nhidp

20 tridu USD 2016

VINAMILK

Twvin bénmua
US$500mn 2016

TAPACK

Tuvinmua bin sap
nhidp cho bén ban

Bao mit 2016

Tir van mua [l dwan

Bdo mit 2015

P s e | N
Net L1 pitn e+ Wt gep IV re Lo
Twvin

mua ban sap nhip

Baomat 2015

@ PHATDAT
CORPUOAATION
\/ Ptbl atotd Crrtbcptroms
Tuvinmua fai duran

Bio mit 2015

NguyenKimgTim
Péng twr vian MBA

Bio Mit 2014

SBAVIMEX

Tuw vinmua bin sip
nhip

s8tiguUSD 2044

Tuvén
mua bin sip nhip

386 rigulUSD 2014

ME TR @
BPACIEIC
e

T van bénmua -
MPTC mua lai Cil B&R

90 triguUSD 2014

?;:_/EAREFICO

Tevin
mua ban sap nhap

<10triéulUSD 2013

mobivi
t‘gPaylc.jms
" Turvinmua bin sap
nhip

10 trigu USD 2012

MASAN '
aQRouP

Twvin Masan mua cé
phan bia Phut Yén

2012

12.5 triguUSD

£,
e

Turvién bén bin cho

asan 5

CONSUMER

G55,

fpt Telecom
Turvén sat nhip FPT
Information system, FPT

Twvin Vicem Hai Van mua lai Dai ly chio mua céng )
mua ban sip nhap mua bdn sap nhap Nha may xi ming Ang khai Vinacafe Bién Hoa trading and FPT Scftware|
Sonll
779iguuUsSD 2012 <{0triéuUSD 2012 40 trigu USD 2012 50 trigu USD 2011 50 triéu USD 2011 |
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APITAL S

Béng tir vén chio bin
dai chiing & nlém yét
HOSE

1315 USD 2017

o8, adu tir
%th\u_t A

NQVA

LAND

b b s e,

Péngte vin
chao ban riéng lé

135ty USD 2016

| sestegiingy
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Hoat déng dau tw chieng khoan

VCSC thire hién dau tw vao céc khach hang tw van clia VCSC gitip tao ra mét danh muc dau tw
hiéu qua.

Chién lwgc dau tw tap trung vao céc doanh nghiép tang trwéng, chudn bi niém yét.

T khi thanh lap, VCSC ludn tim kiém co hoi dAu tw vao cac cong ty tét va trién vong trong
nhitng nganh nghé khai thac dwoc tiém néng cla thi tredng Viét Nam v&i quy md dan sé hon
90 triéu nguedi.

Véi vi tri d&n dau trong mang ngan hang dau tw, VCSC c6 thé phéi hep chit ché véi cac khach
hang tw van va cé nhiéu co' héi dé tham gia dau tw tao gia tri.

N&m 2019, doanh thu 704 ty déng dwerc tao ra tr cac khodn dau tw, ting 45,7% so véi nam
2018.

Dich vu méi gi&i chirng khoan

M6i giéi khach hang to chirc nwée ngoai (“Institutional Sales and Brokerage 7, “ISB”). VCSC
dan dau thi phan trong mang madi giéi khach hang nuwé&c ngoai.

BG6 phan méi giGi khach hang tb chiec cung cap day dd cac dich vy méi gidi va giao dich bao
gbm:

Mbi gidi cd phiéu va trai phiéu
Giao dich 16 [&n

Tw van dau tw va thoai vén
Lwu ky

Tiép xtic doanh nghiép

Hb tro DMA, STP va FIX

B6 phan méi gi¢i khach hang t6 chire hign nay gdm mot ddi ngll 16 chuyén gia trong nwéc va
qudc té giau kinh nghiém, am hiéu thj trdng, tw van dau tw hidu qua. Bén canh d6, bé phan
ISB dwoc hé tre bdi mdt ddi ngli phén tich thi trwdng gdm hon 20 nhan sw phu trach bao cao
70 doanh nghiép chiém hon 80% vén hoa thi truéng, bao cao nganh, bao cdo chién lwoc...

A N N N N

B& phan méi gidi khach hang té chire 1a don vi Gau méi té chire sy kién “Vietnam Access Day”
— VAD — mét hdi nghj thudng nién uy tin thu hdt déng ddo cac nha dau tw td chive trong nwéc
va quéc té v&i sb lwong tham duw 1én dén 500 don vi. Ngoai ra, bd phan ISB con 1a trung gian
két ndi cac doanh nghiép hang dau trong nwée véi nha dau tw qudc té, thuwdng xuyén td chiee
cac chuyén tham doanh nghiép hodc td chrc cac chuyén gidi thidu doanh nghigp Viét Nam
(non-deal roadshow) tai thj trwéng nwédc ngodi nhw My, Chau Au, Hongkong, Nhat Ban,
Singapore, Thai Lan...

B& phan [SB clia VCSC duwoc binh chon l1a “Nha maéi gi¢i khach hang td chire tdt nhat Vist Nam”
bé&i Alpha Southeast Asia ndm 2014 va “Nha méi gidi tdt nhat” béi Finance Asia ndm 2017.
Véi loi thé tir hoat dong tw van tai chinh, M&A, bd phan ISB cé didu kién tiép can, lam viéc truc
tiép véi nhidu doanh nghiép tdt, co uy tin, thwong hiéu trén thi trudng. Tir d6, ISB ¢6 thé gidi
thiéu cac co hdi cac cor hdi dau tur tot cho cac khach hang hién hiru.

Hoat déng I1SB chiém 50% téng doanh thu tlr mang méi gidi chirng khoan cla VCSC.
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Hinh 4: Thj phan méi giéi nwé'e ngoai clia VCSC tai HSX

30.5%
28.5%

24.7%
22.6%

16.9%
14.0%
8.6%
6.8%
4.0% I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ngudn: HSX, VCSC

Méi giéi khach hang trong nwéc (“Local Brokerage™, “LB”): VCSC dang gitk vi tri top 3 thj phan
moi gidi tai HSX

B& phan médi gidi trong nwée phuc vu khéach hang ca nhan trong nwéc véi day di cac dich vu
moi gi¢i va hién c6 hon 44.000 tai khoan dang hoat déng (tinh dén 31/12/2019), tdng 14,3% so
v&i ndm 2018. Cac dich vu bac gdm mai gidi, Iteu ky, quén Iy ¢b dong, cung cép dich vu ky qug...
v&i d6i ngll hon 100 nhén sw kinh nghiém, am hiéu thi triedng va tan tam véi khach hang. Tw
van dau tu duwoc xac dinh 1a nhiém vu trong tam cta bd phan méi gidi.

B6 phan méi gidi trong nwdc ¢d kha nang tw van sau sdc va toan dién tir bé phan nghién clru
phan tich, hé tro nha d4u tw ra quyét dinh ding dan va hiéu qua.

B& phan mdi gidi trong nuée khdng ngieng cdi tién cac phurong thire giao dich, trong d6 phai ké&
dén cac phuong thirc tirong tac trwe tuyén nhuwe V-Pro, V-Web, V-Mobile; h& troy DMA va STP...
dam bao tinh nhanh chéng, thuan igi va bdo mat théng tin.

Sé lwgng khach hang c4 nhan clia VCSC ngay cang ting trong cac ndm qua, va voi ty 18 giao
dich clia khach hang ca nhan chiém ty trong chi phéi trong toan b gia tri giao dich trén thi
treéng, didu nay d3 gitp thi phdn cla VCSC dat mie 8,19% vao nam 2019, gilp VCSC gitr
vibng vi tri top 3 trén thj trwdng.

VCSC hwdng dén khach hang 6 doanh sé cao, muc dich dau twr 6n dinh va lau dai.

Hoat déng méi gi&i khach hang ca nhan chiém 50% tdng doanh thu tir mang méi gidi chirng
khoan ctia VCSC.
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Hmh 5: Th| phan m0| g:ou tong the cua VCSC tal HSX

Thi phan mdi gidi HSX qua cdc ndm

E 12000  wem e e e e e e e 1% -

LO00% oot e et e g g~ B90% g0 S
3011 S ———— e 6.90%-

o 5.60%

6.00% 4‘y 450A ) ~

i 4.00%

: 190%

P 2.00% . )

: 0.00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ngubn: HSX, VCSC
Doanh thu méi gi¢i chirng khoan nam 2019 giam 39% so v&i nam 2018, Mirc giam clia doanh thu
m&i gidi phan anh mdt ndm khoé khan cho thi tredng chiing khoan Viét Nam néi chung, véi gia tri
giao dich binh quan ngay cta ca ba san HOSE, HNX va UPCoM cdng lai gidm 28,2% so v&i ndm
2018. Ty I& tham gia cla khédi ngoai so v&i giao dich toan thij trwdmg gidm 0,7% tiv 15,2% xubng
14,5%. Thém vao d6, viéc bé mirc phi san moi gidi chirng khoan vao thang 2 ndm 2019 cling tao
thém ap lwc v&i doanh thu maéi gidi clia cac céng ty chitng khoén. Trong ndm 2019, VCSC tiép tuc
gilr vi tri thv 3 vé& thi phdn méi gi¢i trén San giao dich chirng khoan Thanh phé Hd Chi Minh véi
8,19% thi phan.

Hoat déng giao dich ky quy {“Margin lending”)

VCSC tép trung vao viéc quan Iy than trong cac hoat ddng cho vay ky quy: ty suét ng trén vén chil
s& hiru vao cudi ndm 2019 chi la 78,7%, thap hon dang k& so véi giGi han theo quy dinh 14 300%,
va sb dw hoat ddng giao dich ky quy chi béng 40-50% sb dw clia cac cong ty chirng khoan nam
trong top 3 thi phan trén HSX.
Hinh 6: S6 dw hoat déng cho vay ky quy 2012-2019
Don vi: ty dong

So dw hoat dong cho vay ky quy

; ADDD e e e e e e e e e 2

. 3437
EB500 e i s e N e . 3032
: 3000 . Y S 2792 [
LY o) o T PSP UR
14100 U PR 1353
F 1500 e S
D000« e e e
-; 430
500 ,286_ . I l
[ o — N I
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m S6 dv hoat déng cho vay ky qu§
Ngubn: VCSC
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b. Leoi nhuan gdp

Bang 5: Téng loi nhuan trwée thué theo linh vwe kinh doanh chinh nam 2017, 2018 va 2019

Chi tiéu® % Doanh % Doanh Tang / Tang /

(ty ddng) thu thu Giam (%) Giam (%)
Ngan hang dau tw 213 13,9% 455 25,0% 113,6% 112 7,3% {75.4)%
PAu tw chimg khoan 273 17,8% 132 7.2% (51.6)% 407 26,4% 208,3%
Dich vu méi gigi chitng o
khoan® 176 11,5% 212 11,6% 20,5% 132 8,6% (37,7)%
Lai tir cac khoan cho

. 141 9,2% 212 11,6% 50,4% 204 13,2% (3.8)%
vay va phai thu
Téng cong 803 52,2% 1.011 55,5% 25,8% 855 55,5% (15.4)%

Loi nhuén gdp ndm 2019 clia VCSC dat 855 ty dong, giam 15,4% so v&i ndm 2018. Ty suét loi
nhuan gdp trén tdng doanh thu ctia Cong ty dat murc trén 50% trong 2017, 2018, 2019.

Bang 6: Bao cao két qua hoat déng kinh doanh

Don vi: triéu ddng

Chi tiéu Tang / Tang /

N Giam (%) Giam (%)
.Téng gia tr téi san 3.110.548 6.402.012 6.509.996 1.7%  7.242.960 11,3%
Doanh thu tir cac hoat d8ng kinh doanh® 893.653 1.536.742 1.821.479 18,5% 1.540.944 (15,4)%
Loi nhuén tlr céc hoat déng kinh doanh 415882 791.816 1.003.072 26,7% 854.990 (14,8)%
Loi nhuén khac (chi phi khac) 7 11.061 8384 (24.2)% 17.508 108,9%
Lei nhugn trwdc thué 415.889 802977 1.011.456 26,0% 855.007 {(15,5)%
Lei nhuén sau thué 337.511 655.096 822.622 25.6% 693.181 (15,7)%

Ngudn: Bao céo taf chinh kidm foén hop nhéf 2016; Béo céo tai chinh kidm todn 2017; Bdo céo i chinh kidm toén
2018, Bao cédo 1ai chinh 2019

3 L i nhudn gop theo finh vug kinh doanh chinh ciia Céng ty duwvc tink duya trén chi phi ¢6 phén bd chi phi taf chinh
4 Bao gém Ioi nhuén gép tir méi gici do bd phén tw vén thuc hign

% Doanh thu khong bao gbm doanh thu t&f chinh
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3. Tinh hinh tai chinh

3.1 Thanh toan cac khoan no dén han

Cac khodn ng dén han ludn duoc Cong ty thanh todn ding han va day dd theo hop ddng hoidc khé
wée tién vay. Cong ty hién khéng ¢6 khodn no qua han.

Cong ty khéng ¢6 cac khodn ng phai tra qua han trén mét ndm.
3.2 Cac khoan phai ndp theo luit dinh

Céng ty thuwe hién nghiém tic nghta vy ndp thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép va céc
khoan phai ndp Nha nwéc khac theo dung quy dinh hién hanh. Sé dz.r céc khoan thué va phai nop
cho nha nuwée tai thdi diém 31/12/2019 nhw sau;

Bang 7: S6 dw thué va cac khoan khac phai nép nha nwéc

Pon vi: triéu déng

Chi tiéu 311212016 31212017 3111212018 31122019

Thué thu nhap doanh nghiép - hién

L) 28.418 44.540 25.931 45.803
hanh
Thué thu nhap ca nhan giao dich

6.103 9.006 10.147 .
chirng khodn ndp hd khach hang 6.787
Thué thu nhap ca nhan 1.201 1.911 1.129 1.159
T.hue gia tri gia tAng hang ban ndi 843 688 550 2071
dia
Téng céng 36.564 56.145 37.757 55.820
Ngubn: Bdo cdo tai chinh kiém toan hop nhit 2016; Béo cdo tai chinh kiém toan 2017: Béo
céo tai chinh kiém todn 2018; Béo céo tai chinh 2019
3.3 Téng dw no vay

Duéi day 1a sb dw cac khodn vay ngén han va dai han tai 31/12/2016, 31/12/2017, 31/12/2018 va
31/12/2019:

Bang 8: S6 dw cac khoan vay ngan han va dai han

Pon vi: tigu déng

Chi tiéu 3111212016 311212017 31/12/2018 31/12/2019
Khoan vay ngan han 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550
Vay ngén han 627.508 1.434.460 084.860 1.450.980
Trai phiéu phat hanh ngan han 466.500 906.250 1.335.420 1.081.570

Khoén vay dai han - - . -

Téng céng 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550

Nguén: Béo cdo tai chinh kiém foan hop nhat 2016; Béo céo tai chinh kidm todn 2017: Bo cdo tai
chinh kiém foan 2018; Béo céo tai chinh 2019
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Tinh dén 31/12/2019, s6 dw trai phiéu phat hanh ngén han clia Cong ty 13 1.081,6 tj déng. Day la
trai phiéu ghi danh khong chuyén déi do Céng ty phat hanh riéng [& cho nha dAu tw Ia ca nhan, td
chirc trong va ngoai nuéc theo Nghi quyét clia Hdi déng Quan tri. Cac trai phiéu ¢c6 ménh gia
10.000.000 dbng Viét Nam va ky han 24 thang ké tir ngay phat hanh. Trai chli co quyén yéu cau
Cong ty mua lai trwedc ngay dao han. Lai suat trai phiéu thda thuan.

Céng ty khéng ¢o khodn vay dai han. Cac khoén vay ngén han bao gém 7 khoan vay ngan hang
trong nwée dwge trinh bay chi tiét & bang duw&i day.

Bang 9: Chi tiét cac khoan vay ngan han

Don vj: trigu déng '

Khoan vay Sé dw tai Théng tin vé khoan vay

3111212019

Han muc tin dung 300 ty ddng c¢6 hiéu lwc dén

i} Vay ngan hang fro ‘ 40.000
() Vay ng g trong ntrac 22/02/2020
. o . Han muc tin dung 250 ty ddng ¢6 hiéu le dén
Vi hang t 40.000 T
(i} Vay ngan hang trong nwéc 1 06/09/2020
H ¥c tin dung 600 ty dd 5 hié &
(ii) Vay ngan hang trong nuwdéc 400.000 |n me tin gung y dong co hieu lic den

06/06/2020

Han murc tin dung 310 ty déng, han mukc tin chap
(iv} Vay ngan hang trong nuéc 145.000 300 ty déng, han mirc cho vay thau chi 1a 10 ty
ddng, tai tuc hang nam

Han muirc tin dyng 400 ty ddng co hiéu lwe dén

V n " A .
(v) Vay ngan hang trong nuée 100.800 2 0012020

{vi} Vay cdng ty tai chinh trong

. 30.000 Han mrc tin dung 160 ty ddng, tai tuc hang nam
nwée

Han mre tin dung 310 t§ ddng, han mirc tin chéap
(vii) Vay ngan hang trong nwéce 241.000 160 ty déng, han mic co tai san dam bao 1a 150
ty ddng, tai tuc hang ndm

(viili} Vay ngén hang trong Han mtrc tin dung 350 ty ddng ¢6 hiéu lwc dén
100.000
nwede 31/01/2020
Han mdc fin dung 6 friéu 46 la My, tai tuc han
(ix) Vay ngan hang nwéc ngoai 139.380 N ing i I ) 9
nam
L i . Han mtec tin dung & triéu dd la My, téi tuc hang
(x) Vay ngan hang nwéc ngoai 115.600 .
n&m
Téng céng 1.450.980
Nguén: Béo céo tai chinh 2019
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3.4 Tinh hinh c¢éng n¢ hién nay

a. Cac khoan phdi thu

Bang 10: Cac khoan phai thu ciia Céng ty

Pon vi: tiéu déng

Chi tidu 31/12i2016 311212017 311272018 31/M12/2019

Céac khodn phai thu ngan han 40.930 28.256 34.489 395.927
Phéi thu va duy thu cb tirc, tidn 18] cae 36.992 36.170 27.127 44,767
tai sén tai chinh

Tra trwde cho ngwii bén 17.274 8.016 319 282.144
Phai thu céc dich vu CTCK cung cép 1.843 172, 4.841 7.681
Phai thu khac 680 3.616 - 63.260
Dw phong cac khoan phai thu (15.859) (19.718) (1.798) (1.925)
Cac khoén phai thu daj han - - - -
Tény céng 40.930 28.258 30.439 395.827

Nguén: Béo cdo tai chinh kidm todn hop nhit 2016; Béo cdo tai chinh kidm toan 2017: Béo céo tai
chinh kiém toan 2018; Béo céo tai chinh 2019

b. Cac khoan phai tra

Bang 11: Cac khoan phai tra cia Cong ty

Bon vj: tridu ddng

Chi tigu 31122016 311122017 3iM2i2018 311212019
No phai tra ngan han 1.833.601 3.240.236 2,7563.316 3.089.094
kY th ' t‘ - 2 t. . h, &n
::: va no'thué tai san tai chinh nga 627.508 1.434.460 984.860 1.450.980
Trai phi&u phat hanh ngan han 466.500 806.250 1.335.420 1.081.570
Phal’ tra hoat ddng giao dich chirng 3.850 8.958 9.408 5114
khoan
Phai tré4 ngudi ban ngan han 6.403 7.010 7 12.209
Nguwdi mua tra tién trwde ngan han 571.265 462,392 126.325 210
Thl{e va cac khoan phai ndp Nha 26,564 56.145 37.757 55.820
nwéc
Phai trd ngudi lao dng 56.841 137.817 127.072 106.863
Chi phi phai trd ngan han 21.424 80.466 78.535 62.461
Céac khoan phai trd, phai ndp khéc 42,735 146.738 53.932 313.867
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Bon vi: triéu dbng

Chi tiéu 311M12/2016 3111212017 3111212018 31M2/2019

ngén han

Quy khen thwdng phtic loi 510 - - -

Ne phai tra dai han 390 142.380 113.703 102.259
Cac khodn phai tra, phdi nép khée dai 80 ) ) i

han

Quy bdo vé nha dhu tr 310 - - B

Thué thu nhap hodn lai phai trd - 142.380 113.703 102.2590
VTE"mg cdng 1.833.990 3.382.617 2.867.019 3.191.353

Nguén: Béo céo tai chinh kiém todn hop nhét 2016; Bio cao tai chinh kidm toén 2017: Béo céo tai
chinh kiém todn 2018; Béo céo tai chinh 2019

3.5 Cac chi tiéu tai chinh chd yéu
a. Chi tidu vé an toan tai chinh

Bang 12: Bao cao ty 1é an toan tai chinh 2017, 2018, 2019

Don vi: triéu dong

Chi tisu 311212017 31/12/2018 311212019

Gia trj vén kha dung 2.667.427 3.538.844 3.525.587
Téng gia tri rdi ro thi trwong (1) 446.399 464.652 403.665
Téng gia trj rhi ro thanh toan (2) 23.121 5598 16.692
Téng gia tri rli ro hoat déng (3) 184.411 208.743 171.033

. Téng gia tri rdi ro (4) =(1+2+3) 653.930 678.993 591.390

Ty 1& vén kha dung

P R 2 e 408% 521% 596%
Gia tri von kha dung / Tong gia tri rii ro ’ ° i

Ngudn: Béo céo chi tiéu an toan tai chinh tai 31/12/2017, 31/12/2018 va 31/12/2019

Theo quy dinh tai Théng tw sé 226/2010/TT-BTC ngay 31/12/2010 cla B& tai chinh quy dinh céc td
chtvc kinh doanh chirng khoan phai ddm béo ty [é von kha dung téi thiéu khong thap hon 180%.
VCSC ludn duy tri ty 1& vén kha dung & mirc rat cao, an toan cho hoat déng kinh doanh ciia Céng

ty.
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b. Céac chi tiéu tai chinh chil yéu

Bang 13: M6t s6 chi tiéu tai chinh chii yéu ciia Céng ty

Chi tiéu

Chi tiéu vé kha ning thanh toan

31212017

31/12/2018

3111212019

Hé s thanh toan ngan han

TSLD / Ng ngén han 196 2,34 2,21
Heé s6 than.h toé‘n nhanh ' 196 034 057
(TSLD - Hang t6n kho) / N ngan han ' ' '
Chi tiéu vé co’ ciu vén

Hé s& N¢ phdi tra / Téng tai san 52,84% 44,0% 44,0%
Hé sé No phai tra / Vén chi s& hiru 112,03% 78,7% 78,7%
Chi tiéu vé kha ning sinh loi

Hé s6 Loi nhuan sau thué / Doanh thu ‘
thudn 42.63% 452% 44,9%
Hé sé Loi nhua &/Vbn chi

1 o8 Lot nhua P

. énst?inr{ ;:Zt"‘?(r;‘:’)a:)th”e / Tong tai 13.77% 12,7% 10,1%
gjaic:l I;ngonahnulf?hfjwt::;i onge 51,53% 55, 1% 55.5%
Thu nhép trén cd phan (EPS) 5.790 5.067 4218

Tt o en oy

Ngudn: Béo cdo tai chinh kiém todn 2017: Béo céo tai chinh kiém toén 2018; Béo cdo tai chinh 2019

Chi tiéu vé cac kha ning thanh toan: Cac hé sé thanh toan clia VCSC déu lén hon 1 (2,34x
nam 2018 va 2,27x ndm 2019) cho thdy mdc dé an toan trong viéc dap trng nhu cau thanh toan
cac khodn no ngan han clia céng ty |a twong déi t6t.

Chi tiéu vé co ¢cau von: Hé sd no/vdn chi s& hivu gidm tr 112% trong ndm 2017 xudng con
78% ndm 2018 va ndm 2019, cho thay tinh hinh tai chinh Céng ty ngay cang tanh manh, én dinh

va thap hon so véi mie gidi han 300% ap dung cho cdng ty chirng khoan.

Chi tiéu vé& kha nang sinh |&i: Cac chi tiéu vé kha n3ng sinh |¥i clia Céng ty nhuw Hé 6 Loi nhuén
sau thué / Doanh thu thudn va Hé sé Loi nhuan ti hoat déng kinh doanh / Doanh thu thuan
trong ndm 2019 déu dat két qua tét. Hé sé6 ROE ndm 2018 dat mirc 24,7% va nam 2019 dat

18% la mtrc sinh 1&i cao so v&i cac cong ty trong nganh.
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Vi. CAC THONG TIN VE CH’PNG QUYEN CO BAO DAM

1. Théng tin chung vé chitng quyén

Tén chirng quyén:

Chizng quyén MWG/VCSC/M/AUTIAT

Tén chirng khoan co’ sé

C6 phiéu Céng ty c¢6 phan Dau tw Thé gidi Di
déng

Ma chirng khoan co’ sé&

MWG

T6 chirc phat hanh chirng khoan co sé:

Céng ty cb phan PAu tu Thé giéi Di dong

Loai chitng quyén (mua/ban):

Mua

Kiéu thwe hién (chau Au/My):

Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén:

Tién méat — dong Viét Nam

Thot han:

6 thang

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké tlr ngay phat hanh

Ty & chuyén ddi:

5:1 (5 chieng quyén twong dwong 1 ¢b phiéu)

Hé s6 nhéan:

Khéng cé

Gia thwc hién:

110.000 déng

Tai san bao dam thanh toan

Ky quy

Gia trj tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 6.000.000.000 ddng

Toéng s6 lwong chirng quyén dw kién chao
ban:

1.500.000 chirng quyén

Tong gia trj chirng quyén dw kién chao
ban:

Tir 3.000.000.000 dong dén 12.000.000.000
dong

Gia chao ban dw kién:

Tir 2.000 ddng dén 8.000 ddng

Ngay giao dich theo ké hoach:

Nhirng ngay ma ca S& Giao dich Chirng
khoan Thanh phd Hé Chi Minh va 8& Giao
dich Chtrng khoan Ha Noi dw kién mé ctra
giao dich.

Sw kién gian doan bé sung:

Thay §0i luat phap, ngp don pha san, ngan
ngtra rii ro, tang chi phi bao dam, sw kién tién
&, cong ty co s& v ne.

Thei gian dinh gia:

Thoi gian dong clra theo lich biéu clia giao
dich cd lién quan lién quan den chirng khoan
co $0. '

Phwong phap tinh gia chao ban:

Black Scholes Merton

= Trong giai doan ban dAu, chdng t6i sé sl dung phwong phéap lwa chon Black Scholes Merton
dé tinh toan ching quyén cé dam bao. Sau khi dp dung phan mé&m tinh toan tw déng, chiing t6i
sé st dung sy ké&t hop cla cac méd hinh ndi bé va tinh toan phan mém. Hwéng dan gidm sat sé
dwoc thong qua d& ddm bao cac bién phap quan ly rii ro than trong cé thé dworc thee hién,

» Cac tinh todan mé hinh dwoc trinh bay chi tiét dudi day:

v Gia dinh vé tinh hinh thi treeéng
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R - gia dinh [ai suat kép lién tuc

D - Gia dinh lgi sudt b tire kép lién tuc

P - Gia cla chirng khoan co s&

Gia dinh mé hinh

Si - Sigma hoac bién déng

Gia dinh hop déng

K - Gia the hién clia chirng quyén c6 bao dam

T - Thei gian dao han (nam)

C - Ty t& chuyén ddi

Céng thic tinh

(1) F =exp ((R-Q) * T); F la gia twong lai
2)d1={n(F/K)+0,5 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
(3)d2=(In(F/K)-0.5 (Si*2) T)/(Si*T"(0.5)
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuén ctia d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuén cla d2, cla quy&n mua dwoc
thuwee hién.

(6) N (-d1) = 1- N (d1)
(7) n (d1) = NORM.S.DIST (d1, FALSE); Mat d6 xac suét cla tiéu chuan
Gia quyén mua chirng quyén cé dam bdo = (exp (-R* T)) * (F * N (d1) - K* N {d2))
Delta Quy&n Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)
Vega=P (exp (-|Q*T))* (n (d1)* (T~ 0.5))
Gamma=(exp (-Q*T)*n{d1)/(P*Si*(T*0.5))
Trong d6, Deita Ia ty 16 thay dbi gia CW so v&i gia chitng khoan co s&
Gamma I4 ty I thay ddi cha Delta so véi thay doi gié cia CW

Vega 14 ty Ié thay dbi gia tri ctia danh muc d4u tu theo mirc bién déng ciia chiing
khoan co s¢

i L g

1

L

BRI R NN A

Trén co s& phwong phap trén, ty 1& chuyén déi dwoc xac dinh 1a 5:1 (5 chirng quyén twong duwong
1 ¢6 phiéu) va gia thwe hién 13 110.000 ddng nham muc dich phong ngtra rdi ro va dam bdo kha
néng thanh toan cho nha dau tw tai thoi diém dao han.
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SECURITIES

Cac théng tin cu thé vé gia chirng khoan
co’ SO

(Xern théng tin chi tiét phan VI.2)

Lai suét:

Khéng ap dung

Db bién déng cua chirng khoan co sé:

22% (P4 léch chuan gia chirng khoan co s&
trong ndm 2019 chuén héa theo ndm).

2. Théng tin vé& chirng khoan co sé&
2.1 Chirng khoan co s&

a. Thong tin chung

Tén chirng khoan co so:

Cd phiéu Cong ty ¢ phan Dau tw Thé giéi Di
ddng

Ma chirng khoéan co s& MWG

Ngay niém yét: 14/07/2014

Gia trj von hoa (tai ngay 19/02/2020): 50.084,63 ty déng
Binh quén giao dich 10 ngay: 553.513 ¢d phiéu
Chi sé gia/thu nhap hién tai (P/E): 13,3 lan

b. Tinh hinh bién déng gia trong nim gan nhét

T I Y Y

Bang 14: Lich sir bién déng gia tir thang 07/2019 dén nay ca cé phiéu MWG

106.50

Naa Gia m& clra | Gia cao nhét | Gia that nhdt | Gia déngcira | KLGD khép 1énh

gay VND VND VND VND (CP)
T 03/03/2020 - {07.800| o1 10830 |, 710640 ] U 679500,
02/03/2020 107.20 105.90 474 160

T | o

T |

P 1295250

27/02/2020

108.40

2,144,240

60212020

T iemow

2510212020

107.00

692,650

el

19/02/2020

110.50

2110212020 112.00 801,880
L omamed | A4 | fiezo T aste0
672,440

568,750,

17/02/2020

13/02/2020

384,490
o 40212020 L 415290
412,040

© 569,230

11/02/2020

106.80

396,130

7 702,790

07/02/2020

109.30

628,350
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BAN CAO BACH

VIET CAPITAL

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET SECURTTIES
Naay Gia m& civra | Gia cao nhét | Gia thit nhdt | Gia déng clra | KLGD khép Iénh

VND VND VND VND (CP)

05/02/2020 ~ 108.00 10970 108.00 108.00 .sos,aoo
04/02/2020. 109.00', 11050 - 106.40 © 107.90 905,300
03/02/2020 108.80 109.90 104.00 108.80 1,949,930
| 31/01/2020" 113,00 114.60° 11050 | 110.80. 1,434,750
30/01/2020 116.00 117.10 113.00 114.00 1,315,710
- 2210112020 "' 119.60 120.10 118.50 11820 | . 460,240
21/01/2020 118.60 120.50 118.40 120.00 692,200
B -_26/01/_'2020_, ' 1"15.5@ 118.60 11550 118.60 1,463,940
17/01/2020 115.40 116.20 1540 116.10 435,030
180172020 . 1 1_4;_0’0  - 116.00° : 1i3.9 11540 | 521,080
15/01/2020 113.90 114.20 113.70 114,00 293,160
140172020 g S es0 | ttaso | _1'13.;361'; 390 [ 320810
13/01/2020 114.50 115.30 114.10 114.50 288,240
10001720207 11460, 11560 11430 | ©. . 11510 412,180
09/01/2020 113.90 115.00 113.40 114.50 318,070
- 08101/2020 CUR11400 | 118004 | 0 41280 “112.80 742,390
07/01/2020 114.70 115.60 113.30 115.60 648,230
- 06/01/2020 41480 [ 11540 114,00 11470 | 389,250
03/01/2020 117.00 117.70 115.20 115.30 791,020
-.02/01/2020 11400 . 117.00.. 113.70 “117.00 - 716,290
31/12/2019 114.00 114.90 114.00 114.00 604,050
802019 - | e 11350 114.50. 113.20 . 114.00 . 616,460
27/12/2019 113.00 113.50 112.50 113.50 488,240
L 26M202019- ¢ 113800 [T 13,90 12900 0 113800 615,240
25M2/2019 111.60 113.90 111.30 113.90 547,470
" z4i’121'261'9'-.: fﬁ:‘j.‘zdj: . 11'1.15_(3'. 11060, :'1'1'_1";;50_ : 374,750
23112/2019 111.70 112,20 111.00 111.00 425,780
20/12/2019 - L A1080 [ 7 11180 | 110.20 110.70: 356,760
191212019 109.80 110.80 108.50 110.00 379,310
- 1811212019 a0 11380 o ‘1.0_9.7 11000 | 1,&4#,130
TI122019 113.80 11450 11340 T 118.30 448,230
1611202019 - 112,00 113.20 . 111.50 113.20 444,410
13/12/2019 113.50 114.70 112.30 113.00 467,610
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Ngay Giamé clva | Gia cao nhét | Gia that nhdt | Giddongctra | KLGD khép lénh
VND VND VND VND (CP)

121272019, T 11300 |7 11350 112.70 113.40 366,190
111212019 110.50 113.00 110.30 113.00 314,710
-10/12/2019. 110.90 “111.40 | 110.00 141.00 412,000
09/12/2019 110.80 111.60 110.00 110.90 526,010
06/12/2018 . . 11060 111.00 110.00 110.80 468,980
05/12/2019 113.20 113.50 110.60 110.60 544,700
04/12/2019 - 109.00 113.00 108.60 113.00 574,630
03/12/2019 108.00 109.40 106.80 109.20 593,720
02/12/2019 - 109.40 . " 109.80 108.40 108.40 | 842,170
2011112019 109.00 109.00 106.60 109.00 913,420
28/11/2019 11120 112.20 108,90 © 109.00 1,280,490
27111/2019 113.70 114.20 112.90 113.20 255,150
261172019 113,40 114.00 112.70 11350 587,670
25/11/2019 112.70 112.80 108.10 112.00 619,110
2211172019 115,00 11500 | - 11080 | 11200 871,800
21/11/2019 117.00 117.00 113.50 113.50 1,214,570
201172019, 119.00 119.00 116.70 17.10 352,350
19/11/2019 118.00 119.00 117.70 119.00 207,210
184172018 - 118.60- 119.50 117.50 117.80- 342,430
15/11/2019 117.00 118.50 116.80 118.50 477,380
14/11/2019” o 118.80 12070 116.00 | . 116.80 © . 1,564,490
13/11/2019 122.30 122.70 119.00 119.90 1,487,180
1211172019 - 12190 © 122.80 12140 122.30° . 535,490
11/11/2019 124.80 124.80 121.90 121,90 1,074,710
.08/11/2019 L. 12540 125.40° 123.40 12480 . 791,810
07/11/2019 125.30 125.90 124.70 125.30 454,070

| 061172019 - 125.80 " 125.70 12420 124.60 675,510
05/11/2019 126.60 126.80 125.50 125.60 694,310
o4iti201e S840 | 12680 | 12360 210 1,419,500
01/11/2019 124.60 125.80 122.80 125.20 804,110
" 31110/2019 124.90 126.00 124,60 124,60 547,280
30/10/2019 126.30 126.70 124.60 124.90 1,273,880
. 20/10/2019 - 12780 | . 12840 | @ 127.00 127.00 451,930
281012019 128.00 129.10 127.40 127.60 791,430
251072019 “127.80 12800 126,80 127.90 819,560
24/10/2019 123.20 127.50 123.20 127.50 1,661,290
23/10/2019 12250 124.40 1221 - 123.20 267,910
22/10/2019 123.00 123.10 121.80 123.10 283,110
211012019 ° 12350 ) 123.90.. 12200 | 122.90. | 420,540
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Ngay Gia m& clra | Gia cao nhat | Gia thdt nhat | Giadéng cira | KLGD khép iénh

VND VND VND VND (CP)
18/10/2019 123.30 123.60 122.30 122.90 340,930
17/10/2019- . 125,00 - 125,00 122.70 122.90, 752,150
16/10/2019 126.00 126,50 125.00 125.10 332,150
" 15110/2019° - 124.70 12590 12450 125.50 - 330,130
14/10/2019 123.50 125.50 123.00 124.70 557,790
111012019~ - - 12370 123.80 122.70 -123.40 226,360
10/10/2019 123.60 124,30 122.70 123.60 309,080
C - 08/10/2019- © 12340 123.90 122.60 - 123,60 258,380
08/10/2019 121.00 123.00 120.60 123.00 617,490
07/10/2019 123.00. | 123.70 121.00 121.00 868,850
04/10/2019 125.80 125.80 123.00 123.00 612,110
© 03/10/2019 12410~ | 12520 124,00 125.10 905,180
02/10/2019 127.50 127.70 125.20 125.20 697,640
01/10/2019- - 12610 | 127.80 126,10 127.50 581,240
30/09/2019 129.00 129.50 126.00 126.10 678,780
2710012019 0 126.50 - 128.80 126.00. | " 128.00 1,283,330
26/09/2019 125,90 126.50 124,50 126.00 454,270
250912019 122,10 125.50 121.50 - 12550 640,200
24/09/2019 122.70 124.60 122.00 122.00 796,020
23/00/2019 - 126,00 12700 12350 124.00 706,560
20/09/2019 125.90 127.80 124.00 126.50 626,230
. 19/09/2019 122,50 12520 - 121.70 12520 | . 535,580
18/09/2019 117.50 124.50 121.60 122.00 837,380
| A7/00i2019. 11750 12360 |1 12200 12340 | 433,580
16/09/2019 117.50 124.80 122,60 123.50 1,105,630
o aoenzote | 11750 12240 | 117.50 | 122.40° 2,604,620
12/09/2019 115.90 117.20 114.80 116.80 849,030
11/09/2019 - oi1480 {0 11510 112.70 11510 699,470
10/09/2019 117.00 117.00 114.50 114.90 526,620
- 09/0872019 - 11820 |7 117.50 116.10 11640 | 268,370,
06/09/2019 116.20 117.40 115.20 117.00 446,190
.. 05/08/2019. 11800 |- 118.00° 115,00 116.20 - 873,420
04/09/2019 117.30 118.40 117.20 117.90 478,360
. 03/09/2019 730 |- 118.30. 117.00 117,60 672,220
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Naa Gia mé& clva | Gid cao nhit | Gia that nhat | Gia déng clra | KLGD khép lénh
gay VND VND VND VND (CP)

30/08/2019 117.20 115.00 116.90 646,070

290812019 . S MB00 | A0 e E 1800 | 339460

28/08/2019 114.00 112.30 113.80 598,140

o amosiante SR U7E0 [ AN [T U400 | T 1,894,440

26/08/2019 117.90 115.20 116.40 1,035,590

1800 [ 11650 1,033,040

22/08/2019 117.50 117.50 1,036,330

12108720190 L | 2000 |7 i2180 | tdes0t| 12080 - B17.580

20/08/2019 120.00 118.00 120.00 539,450

880 | 1830 | 117800 | o o 01,147,930

16/08/2019 122.40 117.30 1,469,190

14/08/2019 119.50 118.20 118.90 726,650

"1 43/08/2019 911,770

12/08/2019 714,330

673870,

08/08/2019 862,840

L o7i08r019 T [ 1069 1,280,730

06/08/2019 990,630

11,300,220

02/08/2019 799,720

T oiieo T R o o

31/07/12019 £84,050

1,014,280

- 3000712019

29/07/2019 1,919,130

S naTagse

918,260

778010,

23/07/2019 897,670

e [ | e | wesw

19/07/2019 1,097,520

17/07/2019 598,590
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Ngay Gia mé clva | Gia cao nhat | Gia thdtnhit | Gia déng clra | KLGD khép 1énh
VND VND VND VND (CP)

16/07/2019 101.20 102.70 101.00 102,20 716,650
15/07/2019 98.00 102.00 98.10 101.20 1,558,100
12/07/2019 98.00 89.20 97.10 98.10 708,120
11/07/2019 98.50 99.30 98.00 98.00 703,060
10/07/2019 97.30 99.50 1 97.30 98.40 1,046,150
09/07/2019 84.60 97.00 93.90 97.00 962,870
08/07/2019 85.00 95.30 94.10 ©4.30 716,580
05/07/2019 95.20 95.70 94.90 85.40 618,980
04/07/2019 95.10 96.60 95.40 95.50 648,430
03/07/2019 95.10 96.00 95.00 95.60 855,880
02/07/2019 95,50 95.80 94.40 95.50 1,129,010
01/07/2019 94.70 94 .80 93.3 94.70 938,140

Ngubn: VCSC, 19/02/2020

Bang 15: Lich sir dao déng gia ¢ phiéu MWG binh quén gia diéu chinh 6 thang tir 01/2018
dén 31/12/2019

Pon vi: ddng
Thei gian Giadéng clra Gia caonhat  Gia thap nhéat
[ 6 thang d4u 2018 84.570 98.070 71.250
6 thang cudi 2018 85.530 96.590 73.810
6 thang d4u 2019 92.800 92.800 80.020
6 thang cudi 2019 114.000 128.000 94.300

N R A D L (R A AL A L e N

Ngubn: VCSC, 31/12/2019

WWW.VCsSC.com.vn
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2.2 T chirc phat hanh chirng khoan co sé

a. Théng tin chung ¢

Tén cong ty:

Cong ty Cb phan dau tu Thé Giéi Di Ddng

Tén tiéng Anh:

Mobile World Investment Corporation

Tén viét tit:

MW Corp.

Logo:

Tru sé& chinh:

222 Yersin, phwéng Phi Cuéng, thanh phd
Tha Dau Mét, tinh Binh Duong, Viét Nam

bién thoai: +84 (0)28 3812 5960
Fax: +84 (0)28 3812 5961
Website: WWW.mwg.vn

M3 chirng khoan: MWG

Ngay niém yét: 14/07/2014

San giao dich: HOSE

Pinh danh CKCS:

[SIN: VNOOOOOOMWGO
SEDOL: BP3RNWS VN

Nhém nganh:

Ban lé

Linh vwe hoat dong:

= Hoat déng tw van quan Iy (trlr tw van kiém
toan, dich vu lam tha tuc vé thué)

= San xuét may vi tinh va thiét bj ngoai vi cla
may vi tinh

»  San xuét linh kién dién tlr vién thdng

» Ban buén may vi tinh, thiét bi ngoai vi va
phan mém

= San xuat thiét bi truyén théng (khéng san
xuét tai dia diém tru s6)

& \ui long xem thém théng tin vé MWG tai https:/mwa.vn/report/

Www.vesc.com.vn
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b. Két qua hoat ddng kinh doanh ctia td chirc phat hanh chirng khoan co so&
Bang 16: Két qua kinh doanh cilia Céng ty C6 phdan MWG nam 2017, 2018 va 2019

Ban vi: fiéu déng

Chi tiéu % tang giam % tang giam
Téng gia tri tai sén 22.813 28.123 18,9% 41.708 48,3%
Doanh thu thuan €6.340 86.516 23,3% 102.174 18,1%
Loi nhuén adp 11.142 15.292 27,1% 19.488 27,4%
Le¢i nhuén thuan HDKD 2.778 3.774 26,4% 5.035 33,4%
Loi nhuan trwdc thué 2.809 3.786 25,8% 5.053 33,5%
Loi nhudn sau thué 2.207 2.880 23,4% 3.836 33,2%

Ngudn: BCTC hop nhét kiém fodn ndm 2017, 2018 va BCTC hop nhét 2019

Bang 17: Cac chi sb tai chinh chii yéu cia Coéng ty C6 phdn MWG 2018 va 2019

Chi sé tai chinh

Chi tiéu vé tang trwéng

Ting trwdng doanh thu thuan 23.3% 18.1%
Tang trwéng loi nhuén thuan HDKD 26.4% 33.4%
Tang tredng loi nhuan sau thué 23.4% 33.2%
Chi tiéu v& kha nidng thanh toan

Hé sbé thanh toan ngén han 130.4% 123.1%
TSLB / No ngén han

Hé sb thanh toan nhanh 33.1% 32.6%
(TSLP - Hang ton kho) / No ngén han

Chi tiéu vé co’ cau vdn

Hé s6 No phai trd / Téng tai san 68.1% 70.9%
Hé s6 No phai tra / Vén chil s& hiru 213.1% 243.5%
Chi tiéu vé kha nang sinh [&i

Hé sb Lgi nhuan gép / Doanh thu thudn 17.7% 19.1%
Hé s6 Lot nhuén thudn tir HDKD / Doanh thu thuan 4.4% 4.9%
Hé sb Loi nhuan sau thué / Doanh thu thuén 3.3% 3.8%
WWW.VCSC.COM.VN Cung cép b&i VCSC Trang 62
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{? Chi s tai chinh 2018 2019

F Hé sb Lgi nhuan sau thué / Vén chii s& hiru binh quan (ROE) 38.7% 36.3%
Hé s& Loi nhuén sau thué / Téng tai san binh quan (ROA) 11.3% 11.0%

Ngubn: VCSC
3. Thoi gian phan phdi chixng quyén
Dy kién trong vong 15 ngay ké tir ngay Gidy chéng nhan chao ban chirng quyén ¢6 hidu lyc

Dbi twong nha dau tw bao gdm nha dau tw td chirc va ca nhan. Thai gian phan phéi cy thé sé theo
théng bao clia VCSC.

- 4. Pang ky mua va phan phéi chirng quyén
Bang ky mua triee tiép tai TCPH thuc hién chirng quy@n.Trinh tw déng ky nhuw sau:

- Bwée 1: Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay duwoc cip Gidy Chirng nhan chao ban
chirng quyén, t& chirc phat hanh cong bé ban cao bach va Ban théng bao phat hanh trén trang
théng tin dién & clia S& Giao dich Chirng khodn va ciia td chirc phat hanh theo phap luat vé cong
b théng tin trén thj trrdng chivrng khoan.

- Bwée 2: Nha dau tw dén cac chi nhanh clia TCPH dé dang ky s6 lweng chitng quyén cin mua va
thwe hién thanh toan theo Thong béo cia TCPH. Tai khodn phong tda nhan tién mua chirng quyén:

Sé tai khoan: 119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP Béu tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Kh&i Nghia

- Bwée 3: TCPH phan bd chirng quyén cho nha dau tw déng ky theo nguyén tic wu tién vé thoi
gian cho dén khi 6 long chao ban duwoc dang ky hét.

- Bwéc 4: TCPH thwe hién cac thi tuc dang ky Iweu ky chirng quyén. Sau khi dwee Trung tam Luu

ky chirng khoan Viét Nam cép Gidy chirng nhan dang ky lwu ky chiing quyén, nha dau tw thwe hign

Ieu ky chirng quyén vao tai khoan chirng khoan

- Bwére 5: TCPH thyc hién céc thd tuc niém yét chirng quyén tai S& Giao dich chirng khoan

Tp.HCM. Sau khi dwoe cédp Quyét dinh niém yét, chirng quyén sé dwoc giao dich trén hé théng cla
- 8& Giao dich chitng khoan Tp.HCM.

-
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- T ROE duoc xéc dinh frén co s6 béo céo tai chinh hop nhél, trong d6 loi nhudn sau thué va vén chd sé hiku duge xdc dinh sau khi d8
L, foai triy Iod fch cla cd dong khong kiém soét theo Théng tw 29/2017/TT-BTC

[: WWW.VCSC.COmM.vN Cung cap b&i VCSC Trang 63

["“



S (e R R O o R R A R N A T N B

L

BAN CAO BACH R ] o VIET CAP[TAL@
CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

5. Thuwc hién chirng quyén
5.1 Trwdng hop thanh toan béng tién

(1) Té chirc phat hanh (TCPH) glri hd so théng bao thie hién chieng quyén day au, hop 1& dén
VSD cham nhét bay (07) ngay lam viéc trudc ngay dang ky cudi cling, trong d6 ¢6 cac théng
tin sau:

- Théng tin vé ngéy dang ky cudi cling: Ngay ding ky cudi ciing 1a ngay 1am viée thi hai sau

ngay giao dich cudi cling tai SGDCK. Trwéng hop thire hién chirng quyén do dao han, ngay
déng ky cudi cuing la ngay dao han chirng quyén.

- Théng tin v& ngay thanh toan: Ngay thanh toan 1a ngay lam viéc thir nam ké tir ngay dang
ky cudi cling.

(2) TCPH g van ban thdng béo vé gia thanh toan chirng quyén dén VSD cham nhat vao ngay
dang ky cudi cling.

(3) Viéc thanh toan cho ngudi s& hiku chirng quyén chi ap dung trong tredng hop chirng quyén
co lai.

(4) Trong vong mét (01) ngay [am viéc ké tir ngay nhan duwoc hd so day da, hop 1é ctia TCPH,
VSD 1ap va glri cho HSX va cac thanh vién théng bao vé viéc chét danh sach ngwdi sé hivu
dé thwe hién chirng quyén.

(5) Cham nhét vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cling, VSD lap va chuyén danh séch
ngudi s& hitu chirng quyén lwu ky dwdi dang chiing tir dién t& cho thanh vién Iwu ky, t&
chirc mé& tai khodn trc tiép.

(6) Thanh vién lwu ky (TVLK), t& chirc mé tai khodn truc tiép cé trach nhiém déi chiéu théng tin
ngudi s& hivu chirng khoan trong Danh sach do VSD cung cap véi théng tin do thanh vién
luu Ky, t6 chirc mé tai khodn trie tiép dang quan Iy va glvi cho VSD Théng bo xac nhan
dwéi dang chirng tir dién t cham nhét vao 15h30 ngay lam viéc thir hai ké tlr ngay dang ky
cudi cling d& xac nhan chip thuan hosc khéng chap thuan cac théng tin trong Danh sach.
Trwérng hop khong chap thuan do ¢6 sai s6t hoic sai léch sé lidu, Thanh vién lwu ky, té chire
mé& tai khoan trwe tiép phai gri thém cho VSD van ban trong d6 néu ré cac thang tin sai s6t
hodc sai léch d& phédi hop voi VSD diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSD sé& cung cép
lai danh s&ch da hiéu chinh dwdi dang chirng tir dién t& cho TVLK, t6 chirc mé& tai khoan
tree tiép.

(7) Vao ngay lam viéc thir hai sau ngay ding ky cudi cing, VSD g TCPH danh sach tong hop
ngwoi s& hivu chirng quyén.

(8) TCPH gi Théng bao xac nhan Danh séch téng hop ngwdi s& hiku chirng quyén cho VSD
cham nhét vao ngay lam viéc thr ba sau ngay dang ky cudi ciing. Trwdng hep khéng chap
thuan théng tin trong danh sach, TCPH phéi gli thdng bao bang vin ban cho VSD néu rd Iy
do.

(9) Trong vong mot (01) ngay lam viéc sau ngay nhéan dwgc Thong bao xac nhan clia TCPH,
VSD gi¥i vin ban théng bao cho TVLK, 6 chirc mé tai khoan trye tiép ¢6 lién quan xéc nhéan
viéc phan bé tién do thwe hién chirng quyén.

(10) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trwéc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén dl sé tién

thanh toan cho nguwdi s& hivu chirng quyén lwu ky vao tai khodn tién theo théng bao clia
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VSD. Trwéng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nh&t mét (01) ngay [am viée trwée
ngay thanh toén, TCPH phai thdng béo bang van ban cho VSD néu rd ly do cham chuyén
tién. Can clr vao cdng van cla td chirc phat hanh, VSD sé thong bao cho thanh vién lwu
ky, t& chirc mé tai khodn tryc tiép cb lién quan.

(11) Tién thanh toan cho ngudi sé hiru ching quyén lwu ky dwoe VSD phan b vao tai khoan
cla TVLK, t chirc mé& tai khodn truc tiép lién quan trong ngay 1am viéc lign trude ngay
thanh toan. TVLK chiu trach nhiém phén bd tién cho khach hang s& hiru chirng quyén luu
ky trong ngay thanh toan.

(12) Trwong hop TCPH thong bao chirng quyén khéng c6 I4i va khéng phai thanh toan cho
ngudi s& hiru chirng quyén, trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngéy nhan dwgc van
bén clia TCPH, VSD gl théng bac cho SGDCK va céc thanh vién vé viéc hly dot chét
danh séch thire hign chirng quyén.

- 84 tién thanh toan cho mét don vi chirng quyén 1a sb ti&n trén mét don vi chirng quyén trong
trirdng hop Gia thanh toan [&n hon Gia thuwe hién, dwoc tinh tlr chénh léch Gia thanh toan
va Gia thuc hién, bing [(Gid thanh toan — Gia thuc hién)/Ty 1& chuyén déil.

-S4 tién thanh todn réng |a sé tién thanh toan gidm triy cac chi phi thwe hién quyén (néu cé).

- Trwéng hgp nha dau tw khéng dat 1énh thuwe hién chitng quyén, chirng quyén cé 13i dwoc
tw ddng thire hién theo phwong thire thanh toan bang tién vao ngay dao han.

5.2 Trwirng hop chuyén giao chirng khoan co sé
Khéng co
5.3 Cac bién phap xt ly trong trwdrng hop té chive phat hanh mét kha ning thanh toan
Trwdng hop bi mat kha nang thanh toan, Céng ty s& st dung cac ngudn sau dé thanh toan cac
nghta vu clia Cong ty ddi v&i ngudi s& hivu chirng quyén c6 bao dam:
- Taisan phong nglra rlii ro va cac tai san khac co trén tai khoan tw doanh;
- Taisan c6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky
6. Quyén clia ngwdi sé hivu chirng quyén
6.1'Quyén clia ngwdi s& hiru chiPng quyén mua
Nguéri s& hiru chirng quyén mua dwoc quyén nhan khodan tién chénh [&ch khi gia (chi s6) cia chirng
khoan co s& cao hon gia thyc hién (chi s6 thue hién) tai thoi diém thurc hién.
6.2 Cac truwdéng hop khac
=  Trudng hop khong di tai sdn dé thanh todn thwe hign chirng quyén, viéc giai quyét quydn loi

cho nguoi s& hiru chirng quyén thwe hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung déi véi
chti ng c6 bao dam mét phan.

= Trong trdng hop chirng quyén bj hly niém yét do td chire phat hanh dinh chi, tam ngirng hoat
déng; hop nhéat, sap nhap, giai thé, pha san hoéc bi thu hdi Gidy phép thanh Iap va hoat dang;
khi bi phat hién hé so dang ky chao ban chirng quyén cé nhirng thong tin sai l&ch, bd sot noi
dung quan trong cé thé anh hwéng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai cho nha dau tw; do
chikng khoan co s& bi hily niém yét; hodc khéng thé xac dinh dwoc chi s chirng khoan vi cac
nguyé&n nhan béat kha khang da dwoc quy dinh rd tai bd nguyén tic vé xac dinh chi sd; hodc do
S& Giao dich chirng khoan xét thay can thiét @& bdo vé quyén loi cla nha du tw, thi gia thanh
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toan dwoc ap dung 1 trung binh gia dong clba cha chirng quyén trong 05 ngay giao dich lién k&
trieére ngay hiy niém yét chieng quyén co hiéu luc.

= Trong vong 24 gi¢ k& tir ngay ¢6 quyédt dinh hily niém yét chieng quydn, Céng ty sé cong bé
céch thire xac dinh gia thanh todn chirng quyén cho nguéi s& hivu chirng quyén tir ngay hay
niém yét ¢6 hiéu lyc.

= K& tir ngay céng bé théng tin hiy chibng quyén dén ngay lién trwde ngay hiy niém yét co hiéu
lwc, Cong ty thue hién viéc mua lai chiing quyén théng qua hoat dong tao lap thi treong. Gia
mua [ai & mirc gia thanh toan da cong bé va theo quy ché clia S& Giao dich chirng khoan.

7. Diéu chinh chirng quyén
7.1 Cac trwérng hop diéu chinh chivng quyén

T chirc phat hanh phai diéu chinh chirng quyén trong céc tredng hop sau: Gia chirng khoan co
s& bj diéu chinh do td chirc phat hanh chirng khoan co s& chia cd tlc bang tidn mét, chia cb tirc
bang ¢ phiéu, thwéng cb phiéu, phat hanh ¢d phiéu méi, chia tach cb phidu...

7.2 Cach thirc xac dinh mirc d6 didu chinh

= Céng thirc didu chinh gia thuc hién va ty & chuyén déi chirng quyén khi chirng khoan co s& co
si kién doanh nghiép nhw sau:

v Théi diém thye hién didu chinh: Ngay giao dich khéng hwéng quyén cla tai san co sé.

v Gi4 thire hign méi = Gia thwe hién ¢l x (Gia tham chiéu da didu chinh clia tai san co sé tai
ngay giao dich khéng hwéng quyén /Gia tham chidu chwa didu chinh clia tai san co sé tai
ngay giao dich khéng hwéng quyén).

v Ty |& chuyén d8i m&i = Ty |& chuyén di cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cla tai sén co
s& tai ngay giao dich khoéng hwdng quyén / Gia tham chiéu chwa diéu chinh cla tai sén co
s& tai ngay giao dich khéng hwdng quyén).

= Ty & thuwc hién hodc gia thuc hién didu chinh cdn lam trén t6i 4 chiv s6 thap phan,

» Viéc didu chinh khac s& cén ol theo quyét dinh didu chinh clia S& Giao dich Chirng khoén,
TCPH sé thwe hién diéu chinh.

8. Cac khoan phi, 1& phi, thué phat sinh tir viéc giao dich hodc thwc hién chirng quyén
8.1 Phi, 1& phi, gia dich vy phat sinh tir viéc giao dich chirng quyén c6 bao dam

= Phimua chitng quyén tai Cong ty: 1a gia chao ban chirng quyén x Sé lwgng chitng quyén dang
Ky mua.

= Phi mbi gidi tai Cong ty.
= Phi giao dich tai S& Giao dich Chibng khoan: 0,02% trén gia tri giao dich.
»  Phi lwu ky tai Trung tam lwu ky chirng khoén Viét Nam: 0,3 déng/chirng quyén/thang.
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8.2 Biéu thué

Theo Céng vén hwéng dén sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ctia B6 Tai chinh v& chinh sach
thué dbi voi chirng quyén ¢6 bao dam, nha dAu tw sé phai chjiu miec thué khi giao dich ching quyén
c6 bao dam nhw sau:

a) V& thué TNCN:

Trwong hop trwére ngay dao han, nha dau tu chuyén nhwong chivng quyén

Thué dwec xac dinh bing gia chuyén nhuwong chirng quy&n cb bao dam tirng Ian nhan (x) v6i thué
suét 0,1%.

Trong dé: Gia chuyén nhwong chirng quyen ¢6 bdo dam twng lan la gia khép lénh chirng quyén
trén S& giao dich chirng khoén nhan (x) Sé long chirng quyén.

Trudng hop triére ngay dio han, chirng quyén bj hiy niém yét

Thu nhap ti chuyen nhweng chirng quyen dwoc xac dinh bang Gia chuyén nhweng chivng quyén
¢6 bdo dam tlrng 1an nhan (x) véi thué suét 0,1%.

Gia chuyén nhwong chirng quyén c6 bao dam dwoc tinh nhie sau:

+ Gia mua Ial theo mirc gia thi trucng clia t6 chirc phat hanh thong qua hoat ddng tao I3p thi tredng
nhan (x) sb lwgng chirng quyén (trwdc ngay hiy niém yét ¢ hiéu lwe); hodc

+ Gia thanh toan chirng quyén do td chirc phat hanh céng bd nhan (x) sb lwong chirng quyén (sau
ngay hly niém yét ¢é hiéu luc)

Vi du 1: Nha dau tw mua 100 chitng quyén mua cé tai sén co 86 Ia cb ph:eu cda Cong ty b phén
Déu tw Thé gi6i Di déng (MWG) vé6i gid 2.000 VNB/ching quyén, ty 18 chuyén dbi 1a 5:1, gia thue
hién l4 110.000 VND

- Néu nhé déu tr bén ching quyén mua tai mire gia 4.000 VNB/chiing quyén thi s6 thué phai ndp
14 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VNP

- Néu chimg quyén bj hiy niém yet va tb chirc phét hanh cbéng bd gia thanh toén chimg quyén fa
4.000 VNB/chimg quyén thi s6 thué phai nép la 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VNP

Tai thoi diém nha dau tw thure hién quyén

Tai thoi diém thue hién quyen chuyén giao bang tién, thu nhap cla nha dau tw ap dung;
suét 0,1% trén gia chuyén nhweng chirng quyén c6 bao dam ting lan.

Trong d6, Gia chuyén nhuo'ng chirng quyen ¢6 bao dam tirng lan bang gia thanh toan cla chirng
khoan co s& nhan (x) (S6 lwong chirng quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén dbi)

Vi dy 2: Nha déu tu mua 100 chirng quyén mua c6 tai sén co sé Ia c8 phiéu ciia Cong ty cb phén

- Pau tr Thé gici Di déng (MWG) véi gid 2.000 VNB/ching quyén, ty 1é chuyén déi 1a 5:1, gia thuc

hién la 110.000 VND, Gia thanh toan cua tai sén co s¢ (MWG) do S¢& giao dich ching khoan cong
b tai thoi diém thuc hién quyén 1a 120.000 déng/cd phiéu.

Sé thué nha d4u tr phai ndp khi thuc hién quyén 1a: 120.000 x (100:5) x 0,1% = 2.400 VNP
b) V& thué TNDN:
Déi v6i doanh nghiép trong nwéc:

Doanh nghiép ¢6 thu nhap tir chirng quy&n c6 bdo ddm thi khoan thu nhap nay phai ké& khai, nop
thué TNDN véi mike thué suat 20% theo quy dinh.
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Khodn chénh léch ting/gidm do danh gia lai chirng quyén c6 bao dam va tai san co s& cudi ndm
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhap chju thué TNDN.

Péi voi doanh nghiép nwéc ngoai:

Thu nhap tr chuyén nhwong chitng quydn cé bdo dam ap dung ty 16 thué 0,1% trén gia chuyén
nhwong chieng khoan tirng 14n. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhwong chirng quyén ¢6 bao dam
tirng 1an dp dung twong tyw nhw cach tinh thué TNCN tai cong van 1468.

c) Vé thué GTGT:

Cac hoat déng lién quan téi chao ban, niém yét, giao dich, tao [ap thj trwdng, kinh doanh chwng
khoan, bt triy, thanh todn chirng quyén thude dbi teong khéng chiu thué GTGT.

9. Hoat déng tao lap thi trwéng

Nham dam bao thanh khodn cho cac chirng quyén dang Iwu hanh, VCSC ¢6 nghia vy tao lap thi
trrérng cho cac chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:

9.1 Nghia vu yét gia tao lap thi treong

= VCSC tham gia dat 1&nh tao Iap thi trwéng trong vong (05) phat ké tir khi cé mét trong cac sw
viéc sau day xay ra:

v Chi c6 I&nh bén mua ho#c bén ban chirng quyén;
v Khong ¢6 1énh bén mua va bén ban ching quyén;

v Ty [& chénh l&ch gia trén thi treng vurot qua 5%. TY 1& chéch igch gia |a ty 1& phan tram clia
{gia chao ban thip nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhét.

=  Khitham gia @3t Iénh, t6 chirc tao Iap thi tredng phai tudn th:
v Khéi lwgng méi I&nh téi thiéu 1a 100 chirng quyén:
v'  Gia dat Iénh phai dam bao khong vurot ty 1€ chénh 1&ch gia 5%,

v Trudng hop khdng c6 iénh mua va [énh ban chiing quyén, t& chirc tao 1ap thj tredong phaéi
yé&t gia hai chiu (d4t ca 1énh chao mua va I&nh chao ban);

v Thaoi gian tdn tai ctia I&nh trén hé thdng giao dich tdi thiéu la mdt (01) phut.
9.2 Mié&n trir nghia vu yét gia tao lap thi tredng
Trong cac trudng hop sau, VCSC khdng phai thiee hién hoat déng tao lap thi trrdng:

= Dot khop 1&nh dinh ky xac dinh gia mé& clra, ndm (05) phdt dau sau khi két thic dot khép lénh
dinh ky xac dinh gid mé& ctra thi tredng va dot khép 1énh dinh ky xac dinh gia déng cira;

« Tai sdn co s& clia chirng quyén bi tam ngleng giao dich;

« Khi gia ly thuyét clia chiing quyén dueec tinh theo ¢dng thirc néu tai ban cdo bach clia VCSC
nhé hon ho#c bang 10 déng;

= 86 long chirng quyén trén tai khodn tao 18p thi trwong khéng dap ng sb lvong téi thiéu 100
chirng quyén, VCSC dugc mién dat 1&nh ban;

» Khi chwa co6 chirng quyén nao duwoc lwu hanh (trwdéng hop VCSC chwa ban dugc ching quyén
nao cho nha dau tw), VCSC dwoc mién dat 1énh mua;

= Trwdng hop thie hign hily niém yét chiing quyén, VCSC dwgc mién dat [énh ban;
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«  Gia chirng quyén tang kich tran (dw mua tran), VCSC dwec mign dat 1énh ban hodc Gia chirng
quyén gidm kich san (dw ban san), VCSC dwoc mién dét 1énh mua;

= Gia chirng khoan co sé& ting kich tran (dw mua trin), VCSC duoc mién dit 1énh ban dbi voi
chirng quyén mua;

»  Gia chiéng khoan co sé& gidm kich san (duw ban san), VCSC dwoc mién dat 1énh mua ddi voi
chtrng quyén mus;

= Chirng quyén dang & trang thai co I3i tlr 30% tr& 1&n (tlc chirng quyén mua dang cé gia chirng
khoan co sé& cao hon 30% so vdi gia thuwe hién, VCSC duoc mién dat 1énh ban;

= Trong mudi bdn (14) ngay trwwéc khi chirng quyén d4o han;

= Khi xay ra cac sw kién bat kha khang nhw thién tai, héa hoan, chién tranh...

»  Cac trudng hop khac dwec SGDCK ap dung sau khi cé ¥ kién chap thuan cia Uy ban Chirng
khoan Nha nwéec.

Vil. QUAN TR] RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quan tri rii ro
1.1 Cac vén dé lién quan dén quan trj rai ro ciia VCSC
a. Hé théng quan tri rii ro

»  VCSC xay dwng, thiét 1ap va van hanh mét hé thdng quan tri rdi ro chung cho toan Céng ty bao
gdm mét co cdu td chirc hoan chinh va mét co ché van hanh thdng nhét véi mét bd quy trinh
guan trj rdi ro.

= Hé théng quan tri rdi ro dwoc thiét 1ap nham muc tiéu:

v Nhan dién dwoc cac rdi ro tiém ndng c6 thé xdy ra déi véi hoat déng kinh doanh chirng
quyén ciia té chive phat hanh;

v X Iy mot cach nhanh chéng va hiéu qua dbi véi cac van dé lién quan dén céac rdi ro da
duwoe nhan dién;

v Bam bao tinh théng nhét gira cac bd phan cé lién quan trong qua trinh quén tri rdi ro, d&@m
bao han ché & mtrc thap nhat cac rli ro c6 thé xay ra trong hoat déng kinh doanh san pham
ching quyén c6 bao dam.

»  Haé thdng quan trj rli ro clia Céng ty dam bao;
v Sy tham gia va giam sat chit ché clia Ban kiém soat;

v Chién lwoc quan tri rdi ro rd rang, minh bach thé hién qua chinh séch rdi ro cla Céng ty
trong tirng giai doan cu thé;

v K& hoach trién khai quan fri rii ro thdng qua cac chinh sach, quy trinh day dy;
v Codng tac quan Iy, kiém tra, ra soét thwdng xuyén clia BOM,;
v Ban hanh va trién khai day dt cac chinh sach, quy trinh quén tri rdi ro va cac han mie rdi
ro, thiét 1ap hoat ddng théng tin quan tri rii ro phi hop.
»  Hé théng quén tri rdi ro dwgce xay dwng mét cach hiéu qua dua trén viéc phan cong trach nhiém
trong toan céng ty, méi tredng phong, nhan vién cla tirng Phong/ Ban déu c6 tréch nhiém trong
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hé théng quan tri rdi ro thong qua cac quy dinh cla phap luat, cac quy trinh, chinh sach ndi bd
clia Coéng ty va dwoc ap dung thdng nhét toan Céng ty.

Hé théng quan trj rii ro thidc day hiéu qua hoat déng clia Céng ty théng qua viéc nang cao trach
nhiém, danh gia nang lwe mdi nhan vién.

Trong hé théng quan trj rlii ro chung, VCSC tach biét van hanh guy trinh quan trj rdi ro riéng déi véi
tirng hoat d@dng kinh doanh nhung van dam bao tinh théng nhét trong toan bd hé théng

b.

Quy trinh quan tri rai ro

Hang ndm, VCSC xay dwng va ban hanh chinh sach rdi ro lam co s& cho hoat ddng quan tri rdi
ro thwérng xuyén cia Céng ty, Trong d6, mle d8 rli ro, han mirc rli ro va khd ning chap nhan
rii ro dugre quy dinh cu thé cho tirng hoat déng kinh doanh va duoc Héi ddng quan tri phé duyét.

Han muec rii ro dwec phan bd va quan Iy theo phwrong thire tiv trén xudng cho tirng bd phan
ho#c tieng ddi tac, giao dich.

Trong hoat déng phat hanh chitng quyén, VCSC thiét 1ap mdt han miec rii ro cho danh muc
chirng quyén clia VCSC, Pbéng thdi, xay dwng phwong an bao dam thanh toédn cho nguwdi s&
htbu chirng quy@n va phwong an phong ngtra rii ro cho tirng chirng quyén.

Han mde rdi ro cho danh muc chirng quyén do phong Bau tw, phéng Quén 1y rdi ro, phong Phan
tich va phang Ké& toan tinh toan, thiét [ap diwa trén swr phan bd cac ngudn vén, céac yéu té vé rii
ro trong yéu va kha ning chap nhan rdi ro tdi da cia VCSC.

Phweng an bao dam thanh toan cho nguwdi s& hivu chitng quyén do phong Ké toan x&y dung
chi tiét, cu thé cho timg Chirng quyén dya frén viéc can ddi, tinh toan cac ngudn vén hay tai
san d& dam bao cho viéc thanh toan thie hién chirng quyén.

Phuong an PNRR cho tirng Chirng quyén do phdng Dau tw, phong Phan tich va Phong Quan
tri riii ro phéi hop x4y dwng duwa trén viéc tinh toan sé lwong chitng khoan co s& di dé dam bao
viéc phong ngtra rGi ro cho hoat déng PHCQ.

Mo hinh quan fri rdi ro

Quan tri rdi ro 12 mét qua trinh lién tuc dwoe van hanh xuyén subt trong qué trinh thue hién cac
chién lwoc clia Cang ty, can bing gilra nguy co va co hdi, tao ra mdt khudn khé gitip dinh hwéng
sw gia tiang tinh hiéu qua cda quyét dinh.

Quy trinh quén trj rdi ro dwoe tich hop véi van héa doanh nghiép, Van hoa rdi ro tap hop gia iri
ca nhan va doanh nghiép, thai d, ndng Iwc, hanh vi gilip Cong ty xac dinh phwong phap quan
tri rti ro va xay dwng hé théng quan tri rlii ro phi hop.

Quy trinh quan tri rL’xi_ro dwoc van hanh cho toan bd Cong ty va cho tieng hoat dng kinh doanh
chia VCSC dwoc khai quat theo mé hinh dwoi day:
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Hinh 7: M6 hinh quan trj rai ro

Nhén dién rdiro

-

Banh gia va phan tich
rdiro THEO DOI VA
KIEM SOAT HAN

MUrc RUIRO

=

Kiém soat rii ro

=

Giam sat hoat déng
quan trj i ro

—

—

«  Buwée 1: Nhan dién rdiro

v

v

Qua trinh nhan dién rii ro 1a viéc phat hién va liét ké tat ca cac yéu t tac ddng bén trong va
b&n ngoai ¢6 anh hwéng tiéu curc dén hoat @dng kinh doanh cla Céng ty.

Céc yéu td tac dong bén trong c6 thé 1a nhitng hién twong, hanh vi vi pham tuan thi céac
quy dinh ctia phap luat, clia VCSC ho#c nhiing I8i do hé théng cong nghé thdng tin, hé théng
ké toan, bd phan nghiép vu...

Cac yéu tb tac Gong bén ngoai Ia nhirng yéu té cé thé anh hwdng dén thj trwdng ching
khoén nhu 13i hé théng giao dich chung, di&n bién gia chirng khoan co s&, thay déi cac
chinh sach, [uat va quy dinh lién quan dén thj treéng chieng khoan va tién té.

Péi v&i hoat ddng PHCQ clia VCSC, nhing rdi ro chinh gdm nhung khéng giéi han:

o R ro thanh toan: RUi ro khi td chirc phat hanh khdng thé thyc hién dioc cac nghia
vu @ cam két déi véi nha ddu tw, ching han nhu t& chirc phét hanh chirng quyén bj
mét kha naing thanh toan khi nha dau tw thye hién quyén.

o R ro thi trwéng: Rii ro do sy thay dbi gia clia chirng quyén c6 bao dam va gia
cla tai san co s&.

o Rui ro phap Iy: Rui ro khi t& chivc phat hanh vi pham hodc khéng tuén thu cac quy
dinh va quy tic ctia phap luat hién hanh, dan dén bj phat, canh cdo, tam nglvng hoat
doéng hodc bj rut gidy phép nghiép vy, déing ky kinh doanh.

o Rii ro thanh khoan: RUi ro thanh khoan 1a rdi ro khi chitng khoan co s& ctia Chirng
quyan khdng giao dich ho#c giao dich véi khéi lwong rét thap khién cho NDT khéng
thé d6ng trang thai giao dich ¢l nhanh d& ngén ngira hodc gidm thiéu thiét hai.
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1

Buwéc 2: Banh gia va phan tich rdi ro

v' Dua trén cdc rdi ro liét ké & bwéc 1, Phong Quan tri trong cong ty sé danh gia vé kha nang
hay x4&c suét rti ro d6 xay ra va mc dd tac déng.

v" Duwra vao danh gia va phén tich mrc dé anh hwéng va kha nang xay ra rui ro, phong Quan
tri rlii ro xay dwng ma tran rdi ro gdm 5 cap dd rdi ro twong (ing véi mikc a8 dnh hwdng: rat
thép, thap, trung binh, cao va rét cao.

v Qua trinh phén tich va danh gia rdi ro gilp cho viéc xac dinh dwoe rii ro trong yéu anh
hwdng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha ning hoat déng lién tuc clia Céng ty, tor
d6 xay dwng cac phwong phap xi Iy tap trung chd yéu vao mét hodic médt vai rii ro trong
yéu.

Buwéc 3: Kiém soat rli ro

v Viéc phan tich, danh gia rdi ro sé gitip céng ty xay dung dwoc chién lwoc kiém soat rii ro
théng qua viéc lwa chon chién lwoce gidi quyét hay déi phé véi céc rii ro cho phi hop. Cac
chién lwoc thrdng dwroe 4p dung A& giai quyét hay ddi phd véi rli ro [a: tranh rdi ro, chuyén
giao rdi ro, gidm nhe rli ro, chap nhan ri ro.

v Chéng han, sau khi xac dinh dwoc cac rii ro trong yéu, Phong quén trj rili ro va phong ban
lién quan can phdi hop d& tinh toan va dwa ra cac mirc canh bao hodc céac tham sb muc
tiéu, tir d6 dwa ra cac phwong an clng nhw chién lwgc dé phong ngira rii ro nham kiém
sodt cac rli ro co thé anh hwdng dén hoat dong kinh doanh chibng quyén ciia cdng ty.

Bwéc 4: Giam sat hoat ddng quan trj rdi ro

v Hoat déng cudi cling frong quy trinh quan trj rdi ro 1a hoat dong giam sat va trao dbi thong
tin nh3m danh gia lai toan bé qua trinh nhan dién i ro, phan tich rdi ro, kiém soat va ddi
pho vé&i riii ro cGia Cang ty. Tién d6 thuc hién cac ké hoach kiém soat rli ro cho cac rlii ro cu
thé can duoc théng béo 18n cAp trén va cac phéng ban lién quan dé chl déng thuwe hién cac
hanh déng stra chira phl hop.

v Dinh ky, Phong quan tri rdi ro thire hién danh gia hoat déng quan tri rli ro va dé& xuét cac
gidi phap diéu chinh hoat ddng quén tri rli ro, chinh sach quan trj rGi ro, bao cao BOM.

.2 Vai tré ctia nha quan Iy cép cao trong viéc theo ddi quan trj rui ro

a. Trach nhidm cia H$i déng quan tri:

Héi @dng quan tri ¢o trach nhiém thanh lap Tiéu ban Quan tri rdi ro hodc ¢l thanh vién phu trach
d& hé tro cac vai trd clia Héi ddng quén tri.

Héi déng quan tri dy quydn cho Téng Giam dbc thuc hién trién khai hoat déng quan tri rdi ro
theo chinh sach rli ro va han mde ri ro ma Hoi déng quan tri da phé duyét.

Hoi ddng quan tri thyre hién céc cdng viéc sau:
v Tién hanh ra soat va phé duyét dinh ky hang nam cac chinh sach, han mtrc rdi ro.

v Chi dao x&¥ Iy kip théi cac tén tai trong céng tac quan tri rdi ro trén co' s& cac bao céo cla
Téng Giam dbc, Bo phan quan tri rli ro va cac bd phén khac cé lién quan dén hoat dong
quan tri rdi ro.

v Kiém tra, danh gia day dd tinh hidu qua va hiéu lwc clia Bd phan quén tri rdi ro.
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Cac bién ban dwoc lap di voi cac cude hop clia Hoi ddng quan tri véi Téng Gidam dbc, bd phan

quan tri rai ro.

~ b. Trach nhiém cGa Téng Giam déc:

= Téng Giam dbc c6 trach nhiém thanh lap B& phan Quan trj rdi ro hoat déng doc lap véi cac bd
phan chuyén mén nghiép vu khac, Viéc bd nhiém va mi&n nhiém trwdng bd phén quan rj rii ro
clia Tong Giam dbc phai dwoc sw chap thuan clia Hoi ddng quan tri.

o Téng Gidm dbc chiu trach nhiém trwée Hoi ddng quan tri trong vigc trién khai chinh sach rdi ro

va han mc rli ro d& dwoc Hoi ddng quén trj phé duyét.

= Téng Giam déc thue hién cac cong viéc sau:

v
v
v

v

v

Xay dwng chinh sach rli ro va han mdc rdi ro trinh Hai dong quan trj phé duyét.
Xay dwng céc tiéu chuan quan tr rdi ro.

Binh ky hang quy bao cdo Hdi ddng quan viéc trién khai thue hign quan tri rdi ro, danh gia
tinh pht hep cla chinh sach rdi ro, han mirc rdi ro, quy trinh quan trj rdi ro.

Bam bao hé thdng quan tri rdi ro dwoc hidu va van hanh théng nhéat tir trén xubng dwéi trong
c¢éng ty phit hop véi chinh sach rdi ro va han mike rdi ro ma Hbi ddng quan tri da phé duyét.

Xay dyng va trién khai cac quy trinh x& Iy riii ro phil hop v&i chinh sach rili ro va han mdc
rdi ro, stec chiu dung rdi ro clia cbng ty ching khodn.

DBam bao cac quy trinh quan trj rdi ro va bd phan quan tri rli ro dwoc thiét 1ap va té chire day
dd, rd rang, dd nhan sy va nguon lie tai chinh.

Béo cao Hoi dong quan tri vé trang thai rli ro trong yéu.

Trach nhiém ciia Phong quan tri rdi ro:

= B$ phan quan trj rdi ro co trach nhiém:

v
v

Thuéng xuyén theo ddi, danh gia va do lwdng céc rti ro clia cdng ty chivng khoan.

Ra soat, diéu chinh cac mé hinh dinh gia va hé théng danh gia cac cbng cu tai chinh dwoc
st dung bdéi cac b phan nghiép vu kinh doanh.

D& xuét cac chinh sach quan tri rdi ro cho Tdng Giam dbe.

Dé xuét han murc riii ro cho cac bd phan nghiép vu.

Banh gié mlrc a6 rli ro va trang thai tap trung rli ro, thiét hai thiee t& phat sinh va thiét hai
dwoc dw bao béi bd phan quan tri rdi ro.

Theo déi @& dam bao viée thue hién trén thie t& cc chinh sach quan tri rdi ro, han mtec rii
ro, quy trinh xt Iy rdi ro ma Hai d6ng quén trj da phé duyét.

Lap bao céo dinh ky hang thang v& quan tri rli ro thudc pham vi chirc ning, nhiém vu dé
bao cao Téng Giam déc.

Trwdng bd phan quan tri rdi ro thwe hién theo d&i, danh gia hang ngay trang thai rii ro cta -
¢dng ty chirng khoan.
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d. Vai trdé quan trj ri ro tai cac b phan nghiép vu:

» Quan tri rdi ro la bd phan khéng mang tinh tach r&i trong hé thdng quan tri clia céng ty, Céc
truéng phong/ban cé trach nhigém theo dbi viéc thye hign tudn thi, quy dinh quan trj rdi ro ddi
v&i tieng hoat déng nghiép vu.

» Céc quy trinh thudc bd phan nghiép vu can c6 téi thiéu cac néi dung vé& chirc nang, nhiém vy,
tham quyén quyét dinh, trach nhiém, cac quy dinh han ché rii ro va cac quy tc dam bao nghia
vu tuan tha cac quy dinh phap luat.

1.3 Sw kiém soét giao dich, han mic tin dung va ky quy
a. Kiém soat giao dich

Kiém soat rdi ro hoat ddng giao dich chitng khodn ky quy la viéc Phong Quan tri riii ro phéi hop vei
Phong DVKH thire hién cac bién phap gidm sat, quan ly dbi véi cac phong nghiép vu dé kiém soat
cac rii ro da dugc phat hién, canh béo, Theo déi dién bién thj trwéng, cac chinh sach cac van ban
phap luat dé dé kip th&i phat hién rdi ro trong hoat dang giao dich ki quy, Céc cdng viéc bao gdm:

= Theo dbi, giam sat qua trinh tac nghiép GDKQ cla tleng cd nhan, tirng can bd trong phong
nghiép vy, Chi nhénh, Phéng giao dich d& dam bao tuan tha ding quy trinh nghiép vu, phat hién
nhirng hanh vi vi pham cac quy trinh nghiép vy, vi pham quy dinh ca phap luat hodc cac hanh
vi c6 thé xam pham loi ich clia Cong ty, lgi ich cla Khach hang va phong tranh cac rii ro khac
c6 thé phat sinh.

= Theo dbi, giam séat cac giao dich clia cac phong nghiép vu co lién quan dé& dam bao cac giao
dich cla cac phong nghiép vy khdng phét sinh cac rli ro, tuan tha ding céc quy trinh nghiép vu,
quyén han, han mlrc @8 duoc cap, cac yéu ciu v tinh minh bach, s an toan clia giao dich va
tuén thd dung cac quy dinh clia phap luat.

= Theo déi dién bién ciia thj trwong @& xac dinh cac rdi ro thj trwdng c6 thé tac déng dén hoat
déng GQKQ, Bao céo Ban 1anh dao cac ndi dung lién quan dén hoat dong GQKQ, bao gom:

v" Tinh hinh, két qua thwc hién mua ky quy trong ngay bao gdbm Téng dw ng cho vay giao dich
mua ky quy, tdhg mic cho vay GDKQ ddi v6i mét Khach hang, tdng dw no cho vay GDKQ
clia mot cong ty chirng khoan déi véi mot loai chirtng khoan, téng sé chiing khoan cho vay
GDKQ;

v D& xuét vé thay déi cac tidu chi {néu co);

v" Tinh hinh bién déng céc ¢b phiéu trong DMCKKQ (gia, thanh khodn ctia cb phiéu, cac tiéu
chi tai chinh...);

v Céc kién nghi, d& xuét khac clia Phong Quan trj rdi ro va cc phong ban ¢6é lién quan (néu
co).

» Theo dbi cdc chinh sach, cac van ban phap luét, vén ban phap quy clia Nha nwéc va co quan

Nha nwéc cé tham quyén ban hanh dé xac dinh rd cac thay ddi trong chinh séch ¢6 thé anh

hwéng, tac ddng dén hoat déng giao dich ky quy.

b. Han mirc tin dung va ky quy

» Téng dw no cho vay giao dich ky qui clia mét céng ty chirng khoan khdng dwec vieot qua 200%
vbn chii sé& hitu cla cdng ty chirng khodn.
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» Tbng mirc cho vay glao dich ky quy cla cong ty chitng khoan déi v&i mét khach hang khong '
dwoc vwet quéa 3% vén ch sé hivtu clia cdng ty chirng khoan.

= Téng dw ng cho vay giao dich ky quy clia mgt céng ty chirng khodn ddi véi mot loai chirng

khoén khéng dwoc vt qua 10% vén chil s& hivu clia cdng ty chivng khoan.

= Téngsd chwng khoan cho vay giao djch ky qu§ clia mét cong ty chirng khoan khéng duoc vwot
qua 5% tbng sb6 chirng khodn niém yét clia mét té chirc niém yét.

1.4 T4 chire danh gia tin dung:

Khéng co

2. Phwong an phong ngira rii ro dip kién

2.1 Phwong an bao dam thanh toan cho nguwéi s& hivu chirng quyén

Viéc thanh toan cho ngwdi s& hiru chirng quyén dwoc bdo dam bing cac ngudn tai san sau:
* Tai san phong ngtra rdi ro va cac tai san khac ¢6 trén tai khoan tw doanh;

» Tai san c6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

» B3o l&nh thanh toan ho#c tai san khac (néu co);

Trwdng hop khdng da tai sdn dé thanh toan thue hién chirng quyn, viéc gidi quyét quyén loi cho
nguai s& heu chibng quyén thiee hién theo quy dinh phap luat lién quan 4p dung ddi véi chil no o
bédo d&m mét phan

2.2 Phwong an phéng ngtra rii ro cho chirng quyén
a. Muc dich phong ngtra rdi ro

D& tdng chi phi bd ra trong subt thei gian tir khi phat hanh dén khi do han tién dén gan s&t, khéng
dwoc qua chénh 1&ch khodn phi chirng quyén hop Iy, trong trudng hop néu cé chénh [éch thi chi &
mirc dd chap nhan dwoc, Chi phi bd ra gom:

»  Chi phi mua/ban tai san co s& cho nha dau tw khi chirng quyén duwgc thwe hién
=  Chi phi Iai vay khoan tién ding d& mua tai sdn co s trong qué trinh phong hd
= Phi giao dich khi mua/ban tai san co s& trong qua trinh phong hd

Phi chi*ng quyén hop 1y ia mirc phi duwoe tinh toan theo cac cong thire dinh gia quyén chon (con
goi 1a gia Iy thuyét) can clr trén mdt mire d6 bién ddng hop ly cha gia tai san co s&

b. Phwong an phong ngiva rii ro téng quat

= Nghiép vu dam bao (Hedging): *

T~

v' (1) Gid dinh gia (P) s& thay dbi & tan sut cia mdi lan cap nhat gia

v (2) Gi dinh Sigma (Si) s& thay ddi binh thwéng méi ngay, ngoai trir nhieng thdi diém bién
dong manh trén thi trudng

v" (3) Nghiép vu dam bdo Delta dwoc duy tri hang ngay trie tredng hop cbd sy bién déng [6n
khi mdt trong hai ho&c ¢a hai bién phap nay cé thé dwoc thue hién

o (a) LAy mau lai trong ngay thudng xuyén clia nghiép vu dam bao Delta

o (b) Bam bdo rii ro gamma va vega
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Nghiép vu ddm bdo Quyén Mua (Ban) bao lanh dwoc thic hién bang cach mua (ho&c ban) Delta
X Ty & chuyén ddi chting khoan co sé (C)

Gia ctia mdt chibng quyén dwge bdo dam tang va gidm lién quan dén tai san co s& theo thoi
gian. Tuy nhién, s6 tién (ti s hodc delta) ma gia clia chirng quyén dwoc bao dam thay déi, phu
thudc vao viéc chwng quyén dwoc bdo dam 13 [TM, ATM hay OTM. Delta cha chitng quyén
dwec bdo ddm ndm trong pham vi tir 0 dén +1 déi véi quyén mua.

Chirng khoan phdng ngira rii ro:
V' Chieng khodn co s& clia chirng quyén,
v' Céc loai chirng khoan khac ¢é cling CKCS ctia chitng quyén (néu cb),
Vi thé phong ngtra rili ro:
v Hé s phong ngira rii ro; Delta
Delta Quyén Mua = (exp (-Q * T) * N (d1)
v" Gié dinh vé tinh hinh thj trwéng:
R - gid dinh |4i suét kép lién tuc
D - Gia dinh loi suat ¢b tirc kép fién tuc
P - Gia clia chirng khoan co sé&
v' Gia dinh md hinh:
Si - Sigma ho#c bién ddng
v Gia dinh hop déng:
K - Gia thire hién ctia chirng quyén co6 bao dam
T - Théi gian dao han (ndm)
C - Ty lé chuyén &di
v Cong thirc tinh:
(1) F = exp ((R-Q) * T); F 1a gia twong lai
@)d1=(n(F/K)+0,5 (SiA2) T)/(Si*T"(0,5)
(3)d2=(In (F/K)-0,5 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuan cla d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuan clia d2, clia quyén mua dwoc
thwe hién

(6) N (-d1) = 1- N (d1)
(7) n (d1) = NORM,S,DIST (d1, FALSE); Mat d6 xac suét clia tiéu chuan
Gia quy&n mua chirng quyén cé dam bdo = (exp (-R* TH * (F * N (d1) - K* N (d2))
Vega=P (exp (-Q*T)) * (n (d1) * (T A 0,5))
Gamma=(exp(-Q*TH*n({d)/(P*Si*(T+0,5)

v Céng thire tinh toan vj thé phong ngira rli ro ly thuyét:
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Mua - if ((gid CKCS hién tai <= gia thirc hién), sé lwong chirng quyén * ty 1& chuyén déi *
[gia CKCS hién tai — gia thuc hién] — Delta * s6 lugng chirng quyén *ty 18 chuyén ddi),0)
Ban — if ((gia CKCS hién tai >= gia thye hign), sb lwgng chirng quyén * ty I1& chuyén déi *
[gia thire hién — gid CKCS hién tai] — Delta * s6 lwong chirng quyén *ty 1& chuyén ddi),0)
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VIll. CAC POI TAC LIEN QUAN DEN POT CHAO BAN

1. Ngén hang nhan ky quy tai san bao dam thanh toan

Tén ngan hang: Ngan hang TMCP Bau tu va Phat trign Viét Nam
- Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghia

Tén viét tit: BIDV

Pia chi tru sé& chinh: 66 Pho Btrc Chinh, Quan 1, Tp.H& Chi Minh

Dién thoai: +84 (0) 28 3821 8812

Website www.bidv.com.vn

Ngan hang TMCP Bau tw va Phat trién Viét Nam, tién than 1a Ngan hang Kién thiét Viét Nam, dwoc
thanh lap theo Quyét dinh 177/TTg ngay 26/04/1957 clia Thii twéng Chinh phd, véi chire nang ban
dau la cap phat va quén Iy vén kién thiét co ban tir ngudn vén ngan sach phuc vu tit ca cac linh
vire kinh & - x3 hdi.

Ngay 08/11/1994 Thi twéng Chinh phl d& ban hanh Quyét dinh s§ 654/QP-TTg vé viéc chuyén
giao nhiém vy cap phat von ngan sach va tin dung theo K& hoach nha nwéc tir BIDV vé& Téng cuc
Dau tw (trye thude Bo Tai chinh) va Quyét dinh 293/QD-NHS ngay 18/11/1994 clia Théng déc NHNN
Viét Nam cho phép BIDV dwgc kinh doanh da néng nhu mét Ngan hang Thwong mai, BIDV da thuwe
hién nhirng bwdc chuyén ddi cau tric co ban, dinh hwéng kinh doanh manh mé theo hwéng mot
ngan hang thwong mai da nang, hoat déng da nganh, kinh doanh da Iinh vire vi muc tiéu loi nhuan.
Nhirng né lc cla tap thé can bé céng nhan vién BIDV da gop phan tich cuc trong sw nghiép ddi
mé&i kinh t&, thie hién cong nghiép hoa hién dai hoa dat nwac; khang dinh vai trd va vi trl ciia BIDV
trong hoat déng ngén hang; va déc biét, da dwoc Bang va Nha nwéc ghi nhan véi danh hiéu “Anh
hing tao ddng thdi ky déi méi.

Qua 62 nam trwdng thanh va phat trién, @én nay BIDV 1a mét trong bdn ngan hang thwong mai 1&n
nhét & Viét Nam, duoc td chivc hoat dong theo md hinh Ngan hang thwong mai ¢cé phan, trong d6
Nha nwéc nam gitk ¢ phan chi phéi.

Hoat ddng chinh clia BIDV la thwe hién céc giao dich ngan hang bao gém huy ddng va nhan tién
gl ngén han, trung han va dai han tir cac & chlrc va ca nhan; cho vay ngan han, trung han va dai
han d8i v6i cac té chirc va ca nhan trén co' s& tinh chat va kha nang ngudn vén clia Ngan hang;
thanh toan gitra cac td chirc va ¢a nhan; thwe hién cac giao dich ngoai té, cac dich vu tai tror thwong
mai quéc t&, chiét khau thwong phiéu, trai phiéu, cac gidy t&r c6 gia khac va cac dich vu ngan hang
khac duoc Ngan hang Nha nwede Viét Nam cho phép.
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2. T4 chirc kiém toan

Tén cong ty: Cdng Ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

e

pwc

Tén viét tit: PwC Viét Nam

Dia chi try s& chinh: L&u 8, Saigon Tower, 28 L& Duén, Quan 1, Tp,Hd Chi Minh
Dién thoai: +84 (0)28 3823 0796

Website WWW.pWeC.com

PwC Viét Nam thanh 1ap van phong tai Ha N&i va Tp, HCM nam 1994 véi ddi ngli chuyén gia hon
1000 ngwoi Viét Nam va nwéc ngoai am hiéu sau sdc moi trwdng kinh doanh tai Viét Nam. PwC
Viét Nam cung cép céc dich vu tw van vé chinh sach va thi tuc dAu tw, thué, phap luat, ké toan va
tw van tai chinh doanh nghiép trén ca nuére, PwC Vit Nam c6 mét cong ty luat dwoc Bd Tu phap
cap gidy phép c6 tru sé& chinh tai Tp, HCM va chi nhanh tai Ha Néi.
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IX. XUNG BOT LOlICH

Chung téi va cac chi nhanh cla chiing téi tham gia vao mét loat cac hoat dong ngan hang dau tw,
dau twr, moi gidi va cac hoat déng khac va co thé cé céc théng tin quan trong v& Céng ty va / hodic
cac CKCS hoéc phat hanh hodc cap nhat cac bao cao nghién ciru v& Céng ty va / hodc CKCS. Cac
hoat ddng, thong tin va / hoac cac béo cao nghién clru nhw vay ¢é thé lién quan dén hodc dnh
hwéng dén Coéng ty va / hodc cac CKCS va c6 thé gay ra nhitng hau qua bat loi cho Nha dau tw
hodc tao ra mau thudn quyén Ioi lién quan dén vigc phat hanh Chirng quyén. Chung t6i khéng c6
nghia vy cdng bé nhirng théng tin nhw vay va cé thé phat hanh bao cao nghién ctu va tham gia
vao bét ky hoat ddng nao nhu vay ma khang lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén.

Trong qua trinh kinh doanh théng thudng, ching toi va cac chi nhanh cGa ching téi co thé thiec
hién cac giao djch cho tai khodn ciia chiing t6i hodc cho cac khach hang clia chung tdi va c6 thé
tham gia vao mét ho#c nhidu giao dich lién quan dén Céng ty va / hoic cac CKCS hodic cac san
phdm phai sinh lién quan. Bidu ndy cé thé gian tiép anh hwéng dén loi ich clia Nha du tw.

VCSC khéng phai & nguoi co lién quan clia Ngan hang lwu ky va té chirc phat hanh chirng khoan
cO SO
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X. CAC CHUNG QUYEN BAO bAM MA CONG TY BA PHAT HANH

a/ Chirng quyén FPT/VCSC/M/AWT/A1

© ® N OO AN

—
o

Tén chirng quyén: Chirng quyén FPT/VCSC/M/Au/T/A1

Ma chirng quyén: CFPT2002

Tén (ma) chitng khoan co s&: FPT

Tén t6 chirc phat hanh chirng khoén co s&: Céng ty Cé phan FPT
86 Iwong chirng quyén dang ky phat hanh: 1.000.000 chiing quyén
Gia thee hién: 58.000 dbng (Ndm muroi tam ngan ddng)

Ty 1& chuyén ddi: 2:1

Ngay phat hanh: 22/01/2020

Théi han: 06 thang

Théi gian dao han: 22/07/2020

b/ Chlrng quyén VPB/VCSCIM/Au/T/IA1

11. Tén chitng quyén: Chirng quyén VPB/VCSC/M/Au/T/A1
12.  Ma chiéng quyén: CVPB2003
13. Tén (m&) chitng khoan co s&: VPB
14. Tén tb chirc phat hanh chirng khoan co s&: Ngan hang Thwong mai C phan Viét Nam
Thinh Vuwgng
15. 86 lwgng chirng quyén ding ky phat hanh: 1.500.000 chirng quyén
16. Gia thye hién: 22.000 ddng (Hai muwoi hai ngan dong)
17. Ty lé chuyén déi: 1:1
18. Ngay phat hanh: 22/01/2020
19. Théi han: 06 thang
20. Thdi gian dao han: 22/07/2020
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- XI. CAMKET

VCSG cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thwe ciia ndi dung théng tin va
cac tai liéu dinh kém trong ban céo bach nay.

1

R
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Xll. PHULUC

v Nghi quyét Héi ddng Quan tri thdng qua quyét dinh chao ban chirng quyén cé bao dam
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Sé: (4.72020/NQ-HPQT.VCSC TP. H6 Chi Minh, ngay.OB. thang 0dnam 2020

NGHI QUYET HQI DONG QUAN TRI - \
CONG TY CO PHAN CHUYNG KHOAN BAN VIET "

V& vige: Phét hanh, niém yét va chao ban céc loai chimg quyén c6 bao dam k
HOI DONG QUAN TRI

Céin ctr vao Nghi quyét Pai hgi déng c6 dong s6 02/2017/NQ-DHECH.VCSC duwdi hinh thic Iy v
kién béng van ban vé viéc phat hanh va niém yét chirng quyén c6 bdo dam ngay 12/09/2017.

—  Gé&n ctr vao Nghj quyét Dai hoi déng o6 déng thudng nién s6 01/2019/NQ-DHPCH.VCSC vé vige
phét hanh va niém yét ching quyén cé bdo dam ngay 22/04/2019.

~  C&n ctr vao Bign ban hop Hoi ddng quan trj vao ngay .08.7..05./2020 vé vigc phat hank va nism &
Yét cac loai chitng quyén cé bdo dam. _ *

Q

el

2

QUYET NGHI

Diéu 1: Théng qua viéc Cong Ty Cé Phan Chirng Khoan Ban Viét (“VCSC” hodc “Cong ty")
phat hanh va niém yét cac loai ching quyén ¢6 bdo dam véi néi dung chi tiét sau:

1.1 Thong tin chi tiét vé& viéc phat hanh, chao ban va niém yét ma chung quyén cé bdo dam
tai phuy luc dinh kém van ban nay.

1.2 Quy dinh vé quyén va nghia vu clia nha dau t s& hitu ching quyén:

- Quyén duoc thanh toan béng tién hodc chuyén giao chirng khoan co s& theo didu
kién va phwong thirc do VCSC cdng bé trong ban cdo bach clia tirng dot chao ban.

- Quyén duwoc thanh toan bing tién khi chirng quyén bi hiy niém yét theo quy dinh clia
phap luét.

L - Quyén chuyén nhugng, tang cho, thira ké, cam c6, vay mugn frong céc quan hé dan
[ 2 st theo quy dinh clia phap [uat hign hanh.
: - Quyén dwogc wu tién thanh todn trong trwdng hop VCSC bi gidi thé hodc pha san
L theo quy dinh clia phap luat. '
[ - Céc quyan khac theo quy dinh clia phap luét cho phép tly tirng thei didm.
Q 1.3 Théng qua phwong én bac dam thanh todn cho nha dau tw thedH =
] . .
oo phylue dinhvkény van ban ndys - e o e ff
L SAO Y BAN CHINH
[ Nga}@....’l'hang.@.ﬁ.Ném 2020

2 . ~
- Téng Gidm Doc
Head Office Transaction Qffice “TransactionOffice Hanoi Branch
Bitexto ,15%Flwor, 2 Hal Trieu St, Dist 1, HCMC, Vistnam 10 Nguyen Hue St, Dist 1, HCMC, Vietnam 236 Nguyen Cong Tru 5t, Dist 1, HCMC, Vietnam 109 Tran Hung Dao 5t, Hoan Kiem Dist, HN, Viemam
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Biéu 2: Uy quyén cho Tdng gidm dbc thure hién va ndp hd so phat hanh va niém yét chiing
quyén c6 bdo dam tai Uy Ban Ching Khoén, S& giao dich chitng khodan, va Trung tam Iwu ky
chirng khoan theo quy dinh cla phap luét.

Diéu 3: Nghj quyét nay c6 higu lwc k& tir ngay ky, va lap thanh 3 ban gbc cé gid tri thiee hién
nhw nhau.
TM. HOI DONG QUAN TR|

&
-
5
C
8
r
-
F CHU TICH HOI BONG QUAN TRI
B
5
E
B
F
B
B
E

3 Py
L \2
L.
=)

[ Head Office Transaction Office TransactionOffice Hanei Branch

: Bitexzo , 35" Floor, 2 Hal Trieu St. Dist 1, HCMC, Yietnam 10 Nguyers Hue 5t., Dist 1, HCMC, Vietnam 236 Nguyen Cong Tru 5t, Dist 1, HOMC, Vietnam. 103 Tran Hung Dao 5t, Hoan Kiemn Dist, HYN, Vietnam
T: +B4 8 3914 3588 | F: +84 63914 3209 T: +84 83914 3588 | F; +84 83914 3772 T:+84 83914 3588 | F: +84 83821 6168 T: +84 4 6262 6999 | F: +B4 4 6278 2688
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Tén chirng quyén:

PHU LUC
Théng tin chi tiét vé dot chao ban chirng quyén c6 bao dam
cho chirng khoan co s& MWG |
Dot phat hanh nam 2020 (Series) - 1

Chirng quyén MWG/VCSC/M/AUTIA1

Tén (ma) chirng khoan co sé:

Cong ty C6 phén d&u tw Thé Gisi Di Béng (MWG)

Té chirc phat hanh chirng khodn co’ sé:

Céng ty C8 phan dAu tw Thé Gidi Di Dang

Loai chi¥ng quyén (mua/ban): Mua
E—__ Kiéu thiwe hién (chau Au/My): Chau Au
r& Phwong thive thiee hién chirng quyén: Tién mét - dong
E Thot han: 6 thang
i Ngay phat hanh di kién: Thei gian cy thetdo ;l'ong Giam d’?c quyet dinh sau khi
dwgce co quan c6 tham quyén phé duyét
r
C N -1 d’ h . 3 by r - - by " ~
g— gay dao han: Ngay tron 6 (sau) thang ké tlr Ngay phat hanh
E Ty & chuyén ddi: 5:1 (5 chirng quyén twong dwong 1 ¢b phiéu)
L Gia thwe hién: 110.000 VND
E;_ Gia trj tai san bao dam thanh toan: Téi thiéu 6.000.000.000 dbng
F Gia chao ban: Ttr 2.000 @dng dén 8.000 ddng
E“‘ Téng s6 lweng chao ban: - 1.500.000 chirng quyén
E;‘ Téng gia tri chao ban: Tir 3.000.000.000 ddng dén 12.000.000.000 dbng
t Phwong thire phat hanh: Phét hanh chirng quy&n ra céng chting
: .
[
r.
L -
!';'_‘ Head Office Transaction Office . TransactionOffice HManei Branch
) . Bitexco , 15%Floor, 2 Hai Trigu St, Dist 1, HCMC, Vietnam 10 Nguyan Hue St, Dist 7, HCMC, Vietnam 236 Nguyen Cong Tew St, Dist 1, HCMC, Vietnam 709 Tran Hung Dao 5t, Hoan Kiem Dist, HN, Vietnam
T: +84 8 3914 3585 | F; +B4 535914 3209 T: +84 83914 3588 | F; +B4 83914 3772 T: +84 83914 3588 | F: +B4 BIBZ] 6168 T.+B4 46262 6999 | R +84 4 6278 2688
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PHU LUC

Théng tin chi tiét vé dot chao ban chirng quyén cé bao dam

cho chirng khoan co' s& TCB |
Dot phat hanh nam 2020 (Series) - 1

Tén ching quyén:

Chirng quyén TCBNCSC/M/AUT/A1

Tén (ma) chirng khoan co’ sé

Ngan hang TMCP K§ Thwong Viét Nam (TCB)

Té chirc phat hanh chitng khoan co sé:

Ngéan hang TMCP K§ Thwong Viét Nam

Loai ching quyén (mua/ban):

Mua

Kidu thwe hién (chau Au/My):

Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén:

Tién mat — dong

Théi han:

6 thang

Ngay phat hanh dw kién:

Thei gian cy thé do Téng Giam dbc quyét dinh sau khi
duwee co quan cé tham quydn phé duyét

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang k& tir Ngay phat hanh

Ty Ié chuyén dbi:

1:1 (1 chieng quyén tuong dwong 1 ¢ phiéu)

Gia thwe hién:

25.000 VND

Gia tri tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 6.000.000.000 dbng

Gia chao ban:

Tir 2.000 ddng dén 8.000 ddng

Téng s6 lweng chao ban:

1.500.000 chirng quyén

Tong gia tri chao ban:

Tir 3.000.000.000 déng dén 12.000.000.000 ddng

Phwong thirc phat hanh:

Phét hanh chirng quyén ra cdng chting

Head Office Transaction Office

TransactionOffice Hanoi Branch

Bitexco ,15™Floor, 2 Hai Trieu 5t. Dist 1, HCMC, Vietnam 10 Nguyen Hue 5t, Dist 1, HCMC, Vietnam 236 Mguyen Cong Tru St, Dist 1, HCMC, Vietnam ) 109 Tran Hung Dao St, Hoan Kiem Dist, HN, Vietnam.
T: +B4 8 3574 3588 ] F:+B4 83914 3209 T: +84 83914 3588 | F: +84 83514 3772 T: +B4 83914 3588 | F:+84 83821 6168 T: +B4 4 6262 6999 | F: +84 4 6275 2588
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- hop téc aé cung’ cap céc dich vu dép iing yéu chu cfia Bén A phit hop theo quy
dinh cta Phép lut;

NAY, vi VAY, Cdc Bén dong v ky két “H(rp Bonv” ndy véi céc. difu kliodn va. cﬁeu L& ~,

kién sau day . , _.%

1. GIAITHICH THUAT NGU .
Trong pham vi “Hep Bang” ndy, cdc thult ngft duoe hiéu- nhw sau: zﬂ/ &)

= “Ngwéi So‘ Hira Chimg. Quyén” 13 nha déu tu bao gom cfic cinhén, th chitc s& hml
chung quyii, ddng thot 14 chi ng' ¢ bao dam mdt phan ¢tia T Chise Phat Hanh va
khong phai 14 t8 chire phét hdnh chiing quyen

- “T3i san bdo ddm” 12 tidn giti holic chiing chi tién gli clia Ben Aky quytai Bén B

"~ hode Thur bao 13ah thanh to4n ciia Ngin hang luu ky. Tai sén béo dém ndy khong
duge dimg 8 cAm cb, thé chép, 1am ‘ts"ﬁ"’ sin dam bio cho cdc khodn vay hodc cdc
nghia vy tai chinh khdc ciia Bén A hay clia ba‘c ctia bén thir ba khéc.

- “Danh sich Ngwoi 5& Hiu Chitng Quyen” 14 danh séch do T4 chire phat hanh
chiing quyen giti cho Ngan hang fuu ky ¢6 day du thong tin -cia Ngudi S6 Hiru
Ching Q‘uyen

- “Hop dong quin lf‘tﬁi' sin ky quy bao dam” 13 ligp ﬁéng duge hiai Bén ky kétsau
khi Bén A duoc cip Gify chiing nhin ¢hio ban, chimg quyen cho ﬁmg dot Phat hanh

' chimg quyér. : :

2. MUCPICH VA THOTX HAN KV QUY

. Muc dich: Ky quf dam bao khid ning thanh toan/Bio: lanh dam béo kha ning thanh

todn cho ting dot Phat hanh climg quyén cia Bén A. :

- b) Thdi han ky quy; sb tién ky quyva hinh thite ky qu§f s& duoe quy dinh cy thé tai HGp
dong quéan 1y t31 san kf qu§ bao dam Oma Bén A va Bén B sau khi Bén A duge cap
G‘1ay ¢hiting rihn ¢hio ban chimg quyén cho timg dot Phat hanh chihg quyén.

3. PHIDICH VU ‘
| P}n dich vu, céch tink va thdi han thanh toan s¢ dugc hai Bén quy dinh cu thé {ad tirog -
Hop dbrig quan 1y tai sén ky quy bao dam gnxa hai Bén.
4. CAMKET CUABEN A - .
a) Thuye hién ky. quff Tal sén: dam: bao d¢ bao dam khi ning thenh todn cho g dO't >
phiat hinh clitng quyen theo quy dinh ciia phép luat;

RailuiieikuilniiniBuie Tuike inile du Euile:Iniln:

r

e in i iniln)

C .

— . B Khico su thay dbi bit k¥ tién quat dn gia tri Téi san dam bao ¢lia Bén A, Ben Ach

L tréch nhlem thong bao cho Bén. B & thye hién nghfa vu béo cdo chc <o quan chie

. nang ¢6 liéh quan;

o ¢) Thue hién ky quy b6 sung dé dap ung ty 1¢ ky quy b1 thidu thee quy dinh ciia phép
- lodt;

d) Thuc hién, chlmg quyen bing 1az san ky quy tai Ngan hing luw kji hiodic thanh toan _
* ¢ho Ngudi ¢ Hitu Chifng Quyén khi TS chite phat harh ching quyén, thue hign sir
dung chinh Tai sén bao d4mdé ehi trd che Ngurdi 5 Hiru Chétiig Quyén;
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